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A 2005. éves beszamold kiegészitdo melléklete

1. Bevezetés

Az Eletit Elsé Orszagos Nyugdijpénztar igazgatotanacsa a 2005. éves gazdalkodasarol készitett éves
beszamolojanak szoveges kiegészitdé mellekletét az dnkéntes kdlcsonds kiegészité nyugdijpénztarak
beszamolokészitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold 223/2000. (XII. 19.),
valamint a magannyugdijpénztarak beszamolokészitési ¢€s konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairol szold 222/2000. (XII. 19.) kormanyrendeletekben foglaltak figyelembevételével az
alabbiakban terjeszti a pénztar kiildottkozgytilése elé.

2. A pénztar bemutatasa

Név: Eletut Els6 Orszagos Onkéntes és Magannyugdijpénztar
Székhelye: 1122 Budapest, Krisztina krt. 7.

Adészama: 18060542-1-43

A pénztar az Onkéntes koOlcsonds biztositd pénztarakrol szold 1993, évi XCVI., valamint a
magannyugdijrol és a magannyugdijpénztarakrdl szol6 1997. évi LXXXII. térvény hatdlya alé tartozo,
teriileti alapon szervezddo orszdgos nyugdijpénztar - jogi személy

Alakulas datuma: 1994.

Tevékenységi eng. szama: 7 PK.60.577/94/1 (datum: 1994.05.06

Bejegyzés helye: Fovarosi Birosag

Feliigyeleti szerve: Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF)

A pénztar szolgdltatdsai: A pénztar 6 szolgaltatasa a nyugdijszolgaltatds. Emellett és ennek érdekében
a pénztar gondoskodik a befizetések gytijtésérdl, a pénztar vagyonanak a
pénztartagok érdekében torténd befektetésérol, a tagok egyéni szdmlajan 1évo
Osszeg nyilvantartasarol és megallapitasarol, valamint egyéb szolgaltatasok
teljesitésérol.

3. A pénztar szervezete

A pénztar legf6bb szerve a tagok altal delegalt kiildottekbol allo  kiildottkozgyllés. A
beszamolokészités idopontjaban a pénztarnak 63 f6 kiildotte van.

A pénztar vezetd testiiletei a 7 fos Igazgatotanacs és az 5 fos Ellen6rz6 Bizottsag. A vezetd testiiletek
mandatuma 2008. novemberéig szol.

Az Igazgatétandcs Gsszetétele: Az Ellenérzé Bizottsag dsszetétele:
elndk: Dr. Danyi Dezs6 elnok: Dr. Viszoki Géabor
tagok: Bartha Gabor tagok: Adam Zoltan

Frey Jozsef Jakab Géza

Dr. Gazdik Zoltan Dr. Mosonyi Jozsef
Molnar Istvan Zsohovszky Sandor
Ortutay Miklos

Timko6 Mihaly

A vezetd testiiletek munkajat a befektetési tevékenységet illetden Befektetési Bizottsdg tdmogatja. A
Bizottsagba a vezeto testiiletekbdl 5 6 van delegalva.

A pénztarnak 6 alkalmazottja van, valamennyi alkalmazott mindkét (6nkéntes- és magan-) tagozat
munkafeladataiban részt vesz. A nyilvantartasi-adminisztracios tevékenységet a Pénztar sajat maga
latja el — az Elettt pénztarcsoport szervezetén beliil.
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A pénztar tovabbi szolgéltatdi:

*  Bankszdmla vezetd: CIB Bank Rt.
»  Vagyonkezeldk: Concorde Befektetési Alapkezel6 Zrt, CIB Alapkezeld Zrt, Magyar
Kiilkereskedelmi Bank Rt, Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt.
o Letétkezeld: ING Bank Rt.
e Konywizsgdlo: Dr. Fabian Tiborné (Dr.Fabian és Tarsa Konyvvizsg. és Tanacsado Kft.)
o Aktudrius: Ban Rita (AktuArt Kft.)
o Jogi képviselet: Dr. Palvolgyi Tamas tigyvéd
4. A pénztar szamviteli politikajanak dsszefoglalasa
a.) A mérlegkeszités napja: targyid6szakot kovetd év februar 28-a. (2006. februar 28.)
b.) Amortizacios politika: A tartos, de kis értékii eszk6zok értékbeni nyilvantartasanak elkeriilése

érdekében az 50 000 Ft alatti egyedi beszerzési értékii targyi eszk6zok
teljes értéke a hasznalatba vételkor értékcsokkenésként keriil
elszamolasra. Az 50 000 Ft feletti egyedi beszerzési értékii targyi
eszkozok értékcsokkenésének elszamolasa a 223/2000. (XIL. 19.)
korm. rendeletben (Onkéntes tagozat) és a 222/2000. (XII. 19.) korm.
rendeletben  (Magantagozat) meghatarozott leirdsi  kulcsok
alkalmazasaval torténik, negyedévente.

c.) Ertékelési szabdlyok: A fentebb hivatkozott korm. rendeletek eldirasai alapjan az eszk6zok
és forrasok leltarozassal, egyeztetéssel keriilnek ellendrzésre és
egyedenként értékelésre.

S. A pénztar szabalyzatai

e Alapszabaly

» Tagokkal torténo elszamolasi szabalyzat (6nkéntes és magantagozatra elkiilonitetten)
*  Tartalékképzési szabalyzat

*  Szamwviteli politika és hozza kapcsolodoéan szamlakeret illetve szamlarend
o FErtékelési és leltarozasi szabalyzat

*  Pénzkezelési és utalvanyozasi szabalyzat

* Hozamfelosztasi és elszamolasi szabalyzat

e Pénzmosas megeldzEésérdl szolo szabalyzat

» Befektetési politika illetve szabalyzat

*  Valaszthat6 portfolids szabalyzat

» Tagozatok elkiilonitésére vonatkozo szabalyzat

6. A taglétszam alakulasa, a tagsag osszetétele

Az el6z6 idészakhoz képest a pénztar taglétszama jelentdsen nem valtozott, Osszességében
stagnalasrol, illetve lassu csokkenésrdl beszélhetiink. Az onkéntes tagozatban nyugdijszolgaltatdsban
részesiilt tagok létszamat a belép6 0 tagok l1étszama potolta, ugyanakkor az atlépések mas pénztarba
¢és 10 éves varakozasi id6 miatti kilépések szama a taglétszam csokkenését okozta.

Az onkéntes tagozatban a szolgaltatasi kifizetések szdma a taglétszamhoz viszonyitva mintegy 5%-os.
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A magantagozatban minimalis 1étszamboviilés kdvetkezett be kdoszonhetéen a belépések szamanak. A
magantagozatban szolgaltatds igénylésére tovabbra sem keriilt sor, a létszamvaltozdsra a mas

pénztarba atlépok létszama hatott kedvezotleniil:

Megnevezés Onkéntes tagozat Magantagozat
Nyito 23 308 o6 2 712 f6
Belépd 824 16 90 {6
Atlépé mas pénztarba 310 £6 49 £6
Rokkantsag miatt v.1ép6 516
Elhalalozott 61 6 6 6
Szolgaltatasban részesiilt 627 6 -
Kilépett és egyéb 191 6 -
Zaro 22 943 16 2 742 16

Hosszabbtavu iddintervallumot nézve egyértelmiien a létszammegtartas nehézségérdl kell beszélniink
mindkét tagozatban, annak ellenére, hogy akar a hozamok, akar a koltséghatékonysag teriiletén a

pénztaraink valamennyi 6sszehasonlit elemzésben az élmezényben helyezkednek el.
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A pénztartagsag a kordsszetétel szerinti vizsgalatabol az deriil ki, hogy a két tagozat kozott szemmel

lathato a kiilonboz0ség.
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Onkéntes tagozat

Korcsoport Fo Arany *Alulrol **Feliilrdl
25 év alattiak 643 2,8% 100,0% 2,8%
26-30 év kozottiek 2409 10,5% 97,2% 13,3%
31-35 év kozottiek 2865 12,5% 86,7% 25,8%
36-40 év kozottiek 2934 12,8% 74,2% 38,6%
41-45 év kozottiek 3059 13,3% 61,4% 51,9%
46-50 év kozottiek 3746 16,3% 48,1% 68,2%
51-55 év kozottiek 4112 17,9% 31,8% 86,2%
56-60 év kozottiek 2238 9,8% 13,8% 95,9%
60 éven feliiliek 937 4,1% 4,1% 100,0%

(f6)
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A férfiak és n6k aranya 56% illetve 44%.

Magantagozat

Korcsoport F6 Arany *Alulrol **Feliilrdl
25 év alattiak 227 8,3% 100,0% 8,3%
26-30 év kozottiek 503 18,3% 91,7% 26,6%
31-35 év kozottiek 520 19,0% 73,4% 45,6%
36-40 év kozottiek 502 18,3% 54,4% 63,9%
41-45 év kozottiek 480 17,5% 36,1% 81,4%
46-50 év kozottiek 342 12,5% 18,6% 93,9%
51-55 év kozottiek 158 5,8% 6,1% 99,6%
56-60 év kozottiek 10 0,4% 0,4% 100,0%
60 éven feliiliek 0 0,0% 0,0% 100,0%

A férfiak és nok aranya 53% illetve 47%.

A pénztartagsag korosszetételébdl az mutatkozik meg, hogy az 6nkéntes nyugdijpénztari konstrukciod
tovabbra is inkabb az idésebbek érdeklodésére tart szamot.
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A két tagozatban egyarant érintettek kore az alabbi képet mutatja:
Mindkét dgazatban érintett tagok
Korcsoport F6 Arany
25 év alattiak 33 2,6%
26-30 év kozottiek 202 15,7%
31-35 év kozottiek 253 19,6%
36-40 év kozottiek 267 20,7%
41-45 év kozottiek 266 20,6%
46-50 év kozottiek 193 15,0%
51-55 év kozottiek 74 5,7%
56-60 év kozottiek 2 0,2%
60 éven feliiliek - 0,0%
Osszesen 1290
(f6) A két tagozat koz0s tagjai korcsoportonként
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A pénztar akvizicios tevékenységének fokozasa ellenére a taglétszamban nem sikeriil elére 1épni,
annak ellenére sem, hogy az Eletit pénztarcsoporton beliil mas iizletagak (kiilonosen az onsegélyezd
pénztari agazat), dinamikusan novekedik. Az akvizicidos eredménytelenségen a pénztar kedvezo
hozammutatdéi sem segitenek, s eziigyben van egy ujkeletli probléma is, nevezetesen az
adokedvezményi lehetdségek hozzaférhetdségének modosulasa.

7. Bevételek alakulasa

A bevételek részletes bemutatasat - pénztari tartalékok szerinti alabontasban - az eredménykimutatas
tartalmazza.

Az Onkéntes pénztartagozatban a 2005. évi tagdijbevételek 15%-kal haladtdk meg a pénziigyi terv
iranyszamait, els6sorban az {gyfélkdr egyéni tagdijvallalasi hajlandosdganak ndvekedése
eredményeként. A munkaltatdi hozzajarulasként realizalt bevétel épp a tervvel azonosan alakult. A
befektetési tevékenység eredménye (nettd bevétele) ugyancsak a tervszdmmal azonosan (101%)
alakult, ezzel kapcsolatban viszont meg kell jegyezni, hogy a IV. negyedév az addig felhalmozott
eredményt szamottevoen csokkentette.

Me: eFt
Onkéntes nyugdijpénztdri dgazat

Pénziigyi terv IL.név | Il.név | IL.név | IV.név | Eves
Tagdijbefizetés 102 060 | 100370 97660 | 177 117| 477207
Munkaltatoi hozzajarulas 238140 234197 227874 222873 923 084
Befizetés osszesen 340200 334567| 325534| 399990 1400291
Pénziigyi tevékenység eredménye 373886 329815 223585 226826| 1154112

Tényadat I. név II.név | Hl.név | IV.név Eves
Tagdijbefizetés 107855 | 149924 131809| 302272| 691 860
Munkaltatoi hozzajarulas 165 831 230813 | 231739 294179 922 562
Befizetés dsszesen 273686 380737 363548 596451| 1614422
Pénziigyi tevékenység eredménye 440530 | 420494| 373335 -69 642 1164717

Tény/terv 1. név II.név | IIl.név | IV.név Eves
Tagdijbefizetés 105,68% | 149,37% | 134,97% | 170,66% | 144,98%
Munkaltatéi hozzajarulas 69,64% | 98,56% | 101,70% | 131,99% 99,94%
Befizetés Gsszesen 80,45% | 113,80% | 111,68% | 149,12% | 115,29%
Pénziigyi tevékenység eredménye 117,82% | 127,49% | 166,98% | -30,70% | 100,92%

A magannyugdijpénztarban a tervszamok 90%-on teljesiiltek, aminek a hatterében egyértelmiien a
taglétszam (s itt a fizetd taglétszamon van a hangsuly) csokkenése all. A tervben sem szdmoltunk
latvanyos taglétszamboviiléssel, de a tényszdmok ettl is elmaradtak. A tervhez mérten kisebb
vagyongyarapodas értelemszeriien a befektetési tevékenység bevételeire is hatassal volt.

Me: eFt
Magannyugdijpénztari dgazat
Pénziigyi terv I. név Il.név | IIl.név | IV.név Eves
Alaptagdij befizetés 93319 93 606 93 929 94288 | 375142
Tagdijkiegészitések 1027 1 031 1 034 1038 4130
Befizetés Gsszesen 94 346 94 637 94 963 95 326 379 272
Pénziigyi tevékenység eredménye 54513 51042 36 866 39392 181 813
Tényadat | 1. név II.név | IIl.név | IV.név Eves |
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Alaptagdij befizetés 85073 84 661 82919 89957| 342610
Tagdijkiegészitések 854 981 770 740 3345
Befizetés dsszesen 85927 85 642 83 689 90 697 345955
Pénziigyi tevékenység eredménye 63 534 65 134 55766 -9615 174 819
Tény/terv 1. név Il.név | Ill.név | IV.név Eves
Alaptagdij befizetés 91,16% | 90,44% | 88,28% | 95,41% 91,33%
Tagdijkiegészitések 83,15% | 95,15% | 74,47% | 71,29% 80,99%
Befizetés osszesen 91,08% | 90,50% | 88,13% | 95,14% 91,22%
Pénziigyi tevékenység eredménye 116,55% | 127,61% | 151,27% | -24,41% 96,15%

A pénztar (a tagozatok) milkodése szempontjabol hosszabb tavon is érdemes megvizsgilni a
»tagdijtermel$” képességet, hiszen a miikodeési tartaléknak ez az egyetlen forrasa.

Me: eFtill. %

2000 2001 2002 2003 2004 2005
Magan ag 146 231 163 912 179136 250821 318 703 345 955
Onkéntes ag 11337221 1190478 1237542 | 1364300| 1422465| 1614422
Valtozas magan 12,1% 9,3% 40,0% 27,1% 8,6%
Valtozas 6nk. 5,0% 4,0% 10,2% 4.3% 13,5%
A maganag ,, sulya” 13% 14% 14% 18% 22% 21%

A szamok azt mutatjak, hogy mindkét agazat fejlodoképes, s a maganadg jelentdsége ndvekedett a
vizsgalt 6 éves idészakban. Ugyanez grafikonon dbrazolva:

eFt 1800 000 Tagdijbevételek alakulasa (2000-2005)
1 600 000 @ Magén 4g
1 400 000 m Onkéntes 4g
1200 000
1000 000~/ |
800 000 t—L|
600 000+—H
400 000
200 000+
NSHE § EEmip == N M
2000 2001 2002 2003 2004 2005
8. Raforditasok alakulasa

A raforditasokat tekintve az Onkéntes pénztartagozatban 100,6%-0s a tervhez viszonyitott Osszes
mukodési koltség/raforditas. A bevételek és értelemszeriien az ellatott tevékenység volumene
novekedésével tehat nem tartott 1épést a koltségek ndvekedése. Ennek koszonhetden a miikodési
tartalék 15,9 MFt-os eredménnyel zarta az évet.

Me: eFt
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Onkéntes nyugdijpénztdri dgazat

Pénziigyi terv 1. név II. név I11. név IV. név Eves
Anyagjellegli 2500 1 800 1500 1 500 7 300
Személyi jellegii 6 000 6 000 6 800 8 000 26 800
Egyéb 3250 3150 3000 3000 12 400
Feliigyeleti dij 851 836 814 1 000 3501
Osszesen 12 601 11 786 12 114 13 500 50 001

Tényadat I. név II. név I11. név IV. név Eves
Anyagkoltség 636 529 449 1 069 2683
Igénybe vett szolgaltatas 3588 3435 2460 4751 14 234
ANYAGJELLEGU 4224 3964 2909 5 820 16 917
Bérkoltség 3713 4353 3586 4 666 16 318
Jarulékok 1229 1432 1193 1552 5406
Egyéb kiadasok 561 682 701 910 2 854
SZEMELYI JELL. 5503 6 467 5480 7128 24 578
Egyéb kiadasok 485 249 210 516 1460
ECS 815 805 788 895 3303
EGYEB 1300 1054 998 1411 4763
Feliigyeleti dij 684 962 909 1482 4037
Osszesen 11 711 12 447 10296 | 15841 50 295

Tény/terv 1. név II. név IIL név | IV.név Eves
Anyagjellegli 168,96% | 220,22% | 193,93% | 388,00% | 231,74%
Személyi jellegii 91,72%| 107,78% 80,59% | 89,10% 91,71%
Egyéb 48,38% 50,58% 50,00% | 72,33% 55,34%
Osszesen 92,94% | 105,61% 84,99% | 117,34% | 100,59%

A maganpénztari tagozatban 82,3%-0s a tervhez viszonyitott 0sszes mitkodési koltség/raforditas. A
bevételek tervteljesitési aranyszamahoz viszonyitva itt is koltségtakarékosan gazdalkodott a pénztar,
aminek kdszonhetéen a miikddési tartalék 4 MFt-os eredménnyel zarta az évet.

Me: eFt
Magannyugdijpénztari dgazat

Pénziigyi terv I. név II. név III. név IV. név Eves
Anyagjellegli 900 800 800 800 3300
Személyi jellegi 1 820 1 820 1 900 2 100 7 640
Egyéb 1 000 1 000 1020 1020 4040
Felligyeleti és garanciadij 472 473 475 477 1 896
Osszesen 4192 4093 4195 4 397 16 876

Tényadat I. név II. név I11. név IV. név Eves
Anyagkoltség 185 148 122 196 651
Igénybe vett szolgaltatas 760 777 555 788 2 880
ANYAGJELLEGU 945 925 677 984 3531
Bérkoltség 928 1451 1195 1 555 5129
Jarulékok 307 477 397 509 1 690
Egyéb kiadasok 140 227 235 303 905
SZEMELYI JELL. 1375 2155 1827 2367 7724
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Egyéb kiadasok 82 43 47 78 250

ECS 67 67 68 79 281
EGYEB 149 110 115 157 531
Feliigyeleti és garanciadij 473 533 537 551 2094
Osszesen 2942 3723 3156 4 059 13 880

Tény/terv I. név II. név I11. név IV. név Eves

Anyagjellegli 105,00% | 115,63% 84,63% | 123,00% | 107,00%
Személyi jellegli 75,55% | 118,41% 96,16% | 112,71% 101,10%
Egyéb 42,26% 43,65% 43,62% | 47,31% 44.,22%
Osszesen 70,19% 90,96% 75,24% | 92,32% 82,25%

A pénztar mikodése az elmult 3 évben mar folyamatosan rentdbilis volt, ami biztaté koriilmény a

jovot illetden is.

Me: eFt
2000 2001 2002 2003 2004 2005
Magan ag 491 -234 -40 2936 4575 4020
Onkéntes ag 7 585 4109 - 2900 2 808 7 654 15 868
eFt 16000 Miik6dés rentabilitasa (2000-2005)
14000+ 0@ Magéan ag
12 000 o Onkéntes ég
10 000+
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9. Ellenorzések hatasai

2005-ben a pénztirban adohatosagi ellendrzésre nem keriilt sor. A Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete ugyanakkor mind az dnkéntes- mind a maganagazatnal ellenérzést tartott. Az dnkéntes
pénztari ellendrzés a PSZAF J-1V-5/2006/B. szamu hatarozataval zarult az alabbi kotelezésekkel:

1. Kotelezték a Pénztarat, hogy a PSZAF/IV/208/2003/B. sz. hatarozat 1., 3. és 4. pontjanak
rendelkezéseit maradéktalanul teljesitse.

2. Kotelezték a Pénztarat, hogy a jovoben az alapszabalyanak megfelelden jarjon el a tagdijak
tartalékok kozotti felosztasa soran.

3. Kotelezték a Pénztarat, hogy a tagokkal torténd elszamolasok soran mindenkor a jogszabalyi
eléirdsoknak megfelelden jarjon el.

éetet Eletat Elsd Orszagos Nyugdijpénztar
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4.. Kotelezték a Pénztarat, hogy rendezze feliigyeleti dijtartozasat és a jovOoben a jogszabalyi
eléirasoknak megfelelden fizesse meg a feliigyeleti dijat.

5. Kotelezték a Pénztarat, hogy a jovoben az egyéni szamldkon a realizalt hozamot és az
értékelési kiilonbozetet elkiilonitetten jelenitse meg.

6. A Pénztar Igazgatotanacsanak elnokét 100.000,-Ft 6sszegli birsag megfizetésére kotelezték.

7. Kotelezték a Pénztar igazgatdtanacsanak elndkét, hogy a hatdrozatot az igazgatdtanacsi és az
ellendrz6 bizottsagi {ilésén a kézhezvételétdl szamitott 15 munkanapon belil, a
pénztartagokkal pedig a kdvetkezo kdzgyiilésen ismertesse.

A pénztar a felligyeleti hatarozat kotelezéseinek részben eleget tett, részben eljarasi rendjét a
kotelezéssel 6sszhangban modositotta.

A maganpénztari ellenérzés tekintetében a beszdmold Osszedllitdsdig hatarozathozatalra még nem
kertilt sor.

A bels6 ellendrzések — beleértve az Ellen6rzoé Bizottsag ¢és a konyvvizsgald munkajat — nem tartak fel
olyan problémat, amely a korabbi évek beszamoloi modositasat tették volna sziikségessé.

10. Kiegészito vallalkozasi tevékenység

A pénztar kiegészitd vallalkozasi tevékenységet nem folytat. A tulajdonat képezo iroda-ingatlan adott
részének hasznositasa/bérbe adasa a befektetési tevékenység részeként valosul meg.

11.  Rendkiviili események

2005 évben a pénztar gazdalkodasat érint6 rendkiviili eseményre nem keriilt sor.

12. Meghatarozo események

A pénztar 2005-ben két rendes kiildottkozgytilést tartott:

A 2005. aprilis 7-i kiildottkozgyiilés
- elfogadta a pénztar 2004. évi éves beszdmoldjat
- modositotta a pénztar alapszabalyat és szolgaltatasi rendjét.
A 2005. november 28-i kiildottkozgyiilés
- jovahagyta a pénztar 20006. évi éves pénziigyi tervét
- modositotta a pénztar alapszabalyat és szolgaltatasi szabalyzatat és
- tudomasul vette a 2006-ra megfogalmazott befektetési politikat.

13. Munkaltatoi kotelezettségek teljesitése

A pénztar 6nkéntes tagozatdban munkaltatoi hozzajarulést teljesité munkaltatd partnerek tagdijfizetési
kotelezettségiiknek alapvetden eleget tettek. Egy jelentds munkaltatoi kapcsolat esetében sziineteltetés
alatt all a munkaltatdi hozzajarulds, egy masik esetben az illetd cég felszamolasi eljarasa
megindulasaval a hozzajarulas vallalas felmondéasra kerdiilt.

A munkaltatok a pénztarral megkdtott onkéntes pénztari munkaltatdi hozzajarulasi szerzodésben
vallalt kotelezettségeiket Osszességében teljesitették. Az egyéni (munkahelyi
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kapcsolattal/hozzajarulassal nem rendelkezO) tagok korén belill a tagdijat nem fizeték utan
felszamitott éves minimum tagdij 6sszege 131 MFt-ot tett ki. A meg nem fizetett tagdijosszeg utani
aranyos mitkodési/likviditasi tagdijrész — amennyiben erre a ténylegesen jovairt hozam lehetoséget
adott - a fedezeti tartalékbol a mikddési illetve likviditasi tartalékra atcsoportositasra keriilt.

Meg nem fizetett 2004.12.31-én 2005.12.31-én -

tagdijak allomanya Osszeg Arany Osszeg Aréany Viltozds
Miikodési célu 6 562 eFt 5,00% 8 362 eFt 5,00% 27,43%
Fedezeti célu 124 035 eFt | 94,50% 158 205 eFt | 94,50% 27,55%
Likviditasi célu 653 eFt 0,50% 839 eFt 0,50% 28,48%
Osszesen 131 251 eFt 167 406 eFt 27,55%

A meg nem fizetett tagdijak a céltartalékok teljes allomanyahoz viszonyitva 1,39 % (ugyanez az
aranyszam 2004. év végén 1,20 % volt). Az el6z0 évrdl athuzodo tagdijkdvetelés dsszege a zaras soran
leirasra kertilt.

A meg nem fizetett tagdijak miikodési részEébdl és likviditasi részébdl fedezeti tartalékkal szemben
elszamolt/érvényesitett 0sszege a 2004. évi 7.240 eFt-tal szemben 2005-ben 7.820 eFt-ra emelkedett.

A maganpénztari tagozat esetében a meg nem fizetett tagdijak allomanya valtozasa jol mutatja, hogy a
pénztar hatékonyan végzi a behajtasi tevékenységét — amit a tagok érdekében a jogszabalyok el is
irnak szamara. A meg nem fizetett tagdijak allomanya az év végén 4,7 MFt, ami a céltartalékok teljes
allomanyéhoz viszonyitva 2,37 %o (ugyanez az aranyszdm 2004. év végén 2,00 %o volt).

Meg nem fizetett 2004.12.31-én 2005.12.31-én o
tagdijak allomanya Osszeg Arany Osszeg Arany Viltozds
Miikodési céli 153 eFt 5,00% 234 eFt 5,00% 52,94%
Fedezeti célu 2 876 eFt | 93,99% 4396 eFt | 93,99% 52,85%
Likviditasi célu 31 eFt 1,01% 47 eFt 1,00% 51,61%
Osszesen 3 060 eFt 4 677 eFt 52,84%

A magantagozat esetében tagdijkovetelés leirasara nem kertilt sor.

14. A pénztar kintlévoségei

A pénztarnak a fordulonapon veszélyeztetett kintlévosége nincs. A koveteléseit a tagokkal szembeni
tagdijkovetelés illetve az 6nkéntes tagozat esetében a két tagozat kozotti kdltségmegosztasbol fenndllo
710 eFt-os koltségatterhelési kovetelés, 100 eFt munkavallalokkal szembeni béreldleg kovetelés,
valamint a tagi kdlcsondk allomanya teszi ki.

A pénztar onkéntes tagozata tagi kolcsont folyosit az alapszabalyban nevesitett feltételek szerint. Az
alapszabaly szerint a lejaratot kovetéen felszodlitds ellenére vissza nem fizetett tagi kolcsonokbol
fennalld kovetelést a pénztar a tag egyéni szamlajan nyilvantartott koveteléssel szemben elszamolja. A
targyév id6szakaban a lejaro tagi kolcsondk nagyobb részben igy keriiltek lezarasra, azaz kedvezétlen
a tagok kolcsontorlesztési hajlandosdga. Ennek jarulékos kovetkezménye, hogy az igy érvényesitett
Osszeg utan SZJA és Eho fizetési kotelezettség keletkezik.

A tagi kolcsonszerzOdések kamatkondicidja a jegybanki alapkamat + 3%, a mérlegkészités
fordulonapjan 9%. A kolcsonok allomanya és az érintett tagok teljes tagsaghoz viszonyitott ardnya
nem szamottevo, 2005-ben némi névekedést mutat.

| 2004. év 2005. év |
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Osszeg Tétel Osszeg Tétel
Folyositas 20 694 eFt 120 db 32 881 eFt 147 db
Torlesztés 22 003 eFt 116 db 22 202 eFt 127 db
- ebbdl beszamitassal 11 685 eFt 98 db 9 049 eFt 67 db
Tagi kolcson allomany 17 683 eFt 111 db 28 361 eFt 131 db
Arany / Fedezeti tartalék 0,16% 0,24%

A kolcsonfolyositasok iitemezését mutatja az alabbi grafikon:

7 000 eFt Tagi kolcsonfolyositas (2004-2005)

@ 2004.

6000 @ 2005.

5000

4 000

3000+

2 000+

10001

0= |
jan  febr marc 4pr m4j  jun jal
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A tagi kolcsondk a kialakitott szabalyozas szerint nem jelentenek kockazatot a pénztar szdmara.

15.  Azonositatlan (fiiggo tételek) allomanya

A pénztar fordulonapi azonositatlan fliggd tételeinek allomanya nem jelentds. A pénztar onkéntes
tagozata pénzforgalmaban gyakorlatilag elhanyagolhatd aranyt a beérkezésekor beazonosithatatlan
rendeltetésti pénzforgalom aranya. A teljes évet tekintve 6.238 eFt kertilt igy elkiilonitésre, amelybdl
54 eFt kivételével valamennyi tétel rendezésre/azonositasra keriilt.

Bevételek passziv idébeli elhatarolasaként keriilt kimutatasra azon befizetések allomanya, mely a
munkaltatok altal eldre utalt, de az egyéni szamlan csak késobb jovairando tételekbdl adodik. Ennek
forduldnapi 6sszege 1.300 eFt.

A magantagozatban — a szélesebb munkaltatéoi kapcsolatkdrnek is koszonhetéen — nagyobb a
pénzforgalom ezen része. A munkaltatbhoz nem rendelhetd tételek forgalma jovairasi oldalon 8.423
eFt-ot, terhelési oldalon 8.433 eFt-ot tett ki. A fordulonapi egyenleg minddssze 143 eFt, ami a
mérlegfoosszeghez viszonyitva elhanyagolhato.

A munkaltatéi oldalon beazonositott, de taghoz nem rendelhetd tételek forgalma jovairasi oldalon
8.783 eFt-ot, terhelési oldalon 8.958 eFt-ot tett ki. A fordulonapi egyenleg 1.029 eFt.
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16.  Atcsoportositas (hozamfelosztas)

Atcsoportosits: A tirgyévben a pénztar tartalékai kozotti atcsoportositisra kozgyiilési hatdrozat nem
sziiletetett.

A pénztari alapszabaly rendelkezése értelmében az Onkéntes tagozatban minimum
tagdijkotelezettségiiket nem teljesitd pénztartagok esetében negyedévente elszamolasra keriilt a meg
nem fizetett tagdijakra esé miikodési és likviditasi rész, feltéve, hogy az igy jelentkezd Osszeg
elszdmoldsara az egyéni szamlan ténylegesen jovairt hozam fedezetet nyujtott.

Hozamfelosztds: A targyiddszak alatt termelodott hozam felosztasa a pénztartagok egyéni és
szolgaltatasi szamlainak idOvel sulyozott atlagegyenlege alapjan tortént meg, az dnkéntes tagozatban a
valaszthat6 portfolié befektetési rendnek megfelelden, differencialtan.

A pénztar a 2005. janudr 1. és 2005. december 31. kozott eltelt iizleti év sordn az 6nkéntes tagozatban
11,39%-0s, a magantagozatban 11,25%-0s netté6 hozamot ért el.

17. Alkalmazottak és valasztott tisztségviselok létszama és személyi jellegii
kifizetések

A pénztar alkalmazotti kore az év folyaman egy fovel boviilt (2006. februérjatol tovabbi 2 f6
felvételére kertilt sor). Az alkalmazotti 1étszdm magéban foglalja a torvényileg eldirt munkakoroket,
nevezetesen az ligyvezetot, a befektetésekért felelds vezet6t, a belso ellendrt és a szamvitelért felelds
vezetdt is. A pénztarban a befektetésekért felelés vezetd feladatait az ligyvezetd latja el.

Az egyéb torvényileg eldirt tovabbi feladatokat (biztositasmatematikai szolgaltatas, jogi képviselet) a
pénztar megbizasos jogviszony keretében latja el.

A tisztségviselok tiszteletdijban nem részeslilnek, hanem a kozgyilés altal jovahagyott
keretrendszerben koltségtéritésre jogosultak. 2005-ben ezen jogcimen kifizetett Osszeg (utazasi
koltségtérités/gépkocsihasznalat) 688 eFt-ot tett ki.

Az lgyvezetd a munkabéren kiviil jovedelemnek mindsiild egyéb juttatisban nem részesiilt. Az
igyvezetd bruttdé munkabére a két pénztari dgazatra egyiittesen 7,87 MFt volt.

A munkabér illetve bérjellegli kiadasok részletezését az alabbi tablazat tartalmazza:

Me: eFt

Megnevezés Onkéntes Magan Osszesen
Bérkifizetés 16 317 5130 21447
Pénztari hozzajarulas 1248 391 1639
Etkezési hozzajarulas 175 53 228
Utazasi koltségtérités 1148 369 1517
Reprezentacios kiadasok 207 69 276
Egyéb 77 25 102
Jarulékok 5406 1691 7097
Mindésszesen 24578 7728 32 306
Arany 76,1% 23,9% 100,0%

18. A pénztar 2005. évi befektetési tevékenységének értékelése

A Pénztar 2005. évi vagyonkezelési tevékenységét a jovahagyott befektetési politikdnak megfeleléen
megosztott vagyonkezel6i hattérrel valositotta meg. A pénztar vagyonkezeloi:
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= Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt
=  Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt

= Concorde Befektetési Alapkezeld Zrt
= CIB Befektetési Alapkezeld Zrt

A vagyonkezel6hdz kihelyezett eszkozokon tul a pénztar sajat kezelésben is tart bizonyos
vagyonhdnyadot, dontéen allampapir jellegli befektetésekben.

A vagyonkezelOk vegyes portfolidkezelésre kaptak megbizast, eltéré Gsszetételii befektetési iranyelv
¢és annak megfeleld referenciaindex alkalmazasaval. A Pénztar a befektetésre szant vagyon portfolio-

Osszetételét a Befektetési Politikaban hatarozta meg az alabbiak szerint:

. . Aréanya a portfolioban | porifolidelemhez rendelt | Referencia
Onkéntes portfoliorész .. . ,
.. . referencia index index suly
minimum | maximum
Pénzpiaci befektetések 0% 0% RMAX 0%
Even beliili lejaratt allampapirok 23% 80% RMAX 44%
Even tuli lejarat dllamkotvények 20% 77% MAX 39%
Vallallatl és egyéb kotvények, 0 15% MAX 8%
bef. jegyek
Hazai részvények 0% 15% BUX 8%
Kiilfoldi részvények (fejlett piacok) - 2% MSCI World Free 1%
Kiilfoldi részvények (fejlodo piacok) - - - -
Ingatlanok és egyéb befektetések - 1% - -
i L, Aranya a portfolioban | Portfolidelemhez rendelt| Referencia
Magén portfoliorész — - .. . ,
minimum | maximum referencia index index suly
Pénzpiaci befektetések 0% 0% RMAX 0%
Even beliili lejarat allampapirok 23% 80% RMAX 44%
Even tuali lejarat allamkétvények 20% 77% MAX 39%
Valla.la‘u ¢és egy¢b kotvények, 0 15% MAX 8%
bef. jegyek
Hazai részvények 0% 15% BUX 8%
Kiilf6ldi részvények (fejlett piacok) - 2% MSCI World Free 1%
Kiilf6ldi részvények (fejlédo piacok) - - - -
Ingatlanok és egyéb befektetések - - - -

A fedezeti tartalék egészére meghatarozott kummulalt referencia index Osszetétele — az

részportfoliok referenciaindexei alapjan tehat az alabbi:

egyes

Fedezeti ref. index: 44% RMAX + 47% MAX + 8% BUX + 1% MSCI World Free

A megcélzott portfolio-Osszetételtdl vald eltérést a targyévben a Letétkezeld (ING Bank Rt) ¢és a
Pénztar nem észlelt. A Pénztar 2005. évi befektetési tevékenysége a pénziigyi tervben megfogalmazott
elvarast meghalad6 eredményességgel realizalodott. Ebben a befektetési kornyezet kedvezd alakulasa
jatszotta a dontd szerepet. Mind a részvénypiac, mind az allampapirpiac kedvezden alakult, igy a
pénztar az inflaciot jelentdsen meghaladd hozamot tudott elérni. A részvénypiac jobb teljesitményének
koszonhetéen az Onkéntes tagozat magasabb részvényaranyu valaszthatd portfolio érték el a jobb
teljesitményt, a részvényaranyukkal aranyosan.
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A pénztar a vagyonat az egyes vagyonkezelok és azon beliil elkiilonitetten kezelt kotvényes és
részvényes portfoliok kdzott az alabbiak szerint osztotta meg:

eFt Onkéntes vagyon allokacioja
3500 000 - - N
_ _ D HA”
3000 000 M N O "B"/Sajat
- I 1 m O0"B"/MKB/Kotvény
2500 000 + H H H H H "B"/MKB/Részvény
_ O "B"galliaréggétvény
B "B"/Takarék/Részvén
2000000 T/} 1 11 1 ] O "B"/Concorde/Kiitvégy
1 H "B"/Concorde/Részvény
1500 000 +—| H H H H H | "B"/CIB/Ko6tvény
- . O "B"/CIB/Részvény
1000000 1| i g i g e
W Egy¢éb
500 000 +| 1 H H H H
0 T = = =
2004.12.31 2005.03.31. 2005.06.30 2005.10.03 2005.12.30
cFt Maganpénztari vagyon allokacidja
600 000 v
@ Sajat
500 000 1 A = O MKB/K(?tverlly
O MKB/Részvény
- || | O Takarék/Kotvény
400000 ] - B Takarék/Részvény
lln m || | | O Concorde/Kotvény
300000 B Concorde/Részvény
il | | | | || O CIB/Kétveény
200000 B CIB/Részvény
100000 1 | 1 1 W Egycb
0 | u o L
2004.12.31 2005.03.31. 2005.06.30 2005.10.03 2005.12.30
A tényleges vagyonosszetétel az alabbiak szerint alakult:
Me: eFt
ONK VAGYON 2004.12.31 2005.03.31 2005.06.30 2005.09.30 2005.12.31
Diszkont kincstarjegyek 1760802 (16,2% | 1719996 |158% | 1732285(152% | 2452 726(20,5% | 2438 043 20,4%
Fix kam. allampapirok 7440 389 | 68,5% | 7474295(68,9% | 8050124 |70,6% | 7702998 |64,4% | 7614462 |63,8%
Fix kam. egyéb kotvények 502 680 | 4,6% 587272 54% 364 887 | 3.2% 373975 | 3,1% 492 023 4,1%
Valtozo6 kam. allamkotv 30659 | 0,3% 203 | 0,0% 209 0,0% - 0,0% - 0,0%
Valtozo kam. egyéb kotv 476 964 | 4,4% 429268 | 4,0% 482 096 | 4,2% 578 528 | 4.8% 582937| 4,9%
Részvények 583719 54% 557420 5,1% 630466 | 5,5% 622915 | 52% 588 648 | 4,9%
Befektetési jegyek 10424 | 0,1% 10 640 | 0,1% 105363 | 0,9% 110232 0,9% 111760 | 0,9%
Pénzszamla egyenlegek 3589 0,0% 631] 0,0% 289 | 0,0% 24939 0,2% 47 645| 04%
Egy¢éb 46 207 | 0,4% 75860 0,7% 359911 0,3% 91 054 | 0,8% 53015| 0,4%
OSSZESEN 10 855 433 10 855 585 11 401 710 11 957 367 11 928 533
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eFt

Onkéntes pénztiri vagyon dsszetétele

12 000 000

10 000 000 *w w

—

W Epyéb

8 000 000

O Reszvények

6 000 000

4 000 000

2000 000

' m [

O Pénzszamla egyenlegek
W Befektetési jegyek

B Viltozo kam. egyéb kotvények
O Viltozo kam. allamkotvények
O Fixkam. egyéb kotvények

O Fix kam. allampapirok

2004-12. 2005-03. 2005-06. 2005-09.

2005-12.

_:ﬁ nt kincstarjegyek

Onkéntes pénztari vagyon szazalékos
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@ Diszkont kincstarjegy ek
O Fix kam. allampapirok
O Fix kam. egyéb kotvény ek
O Valtozo kam. allamkotvény ek
W Valtozo kam. egy éb kotvények
O Részvények
idészak W Befektetési jegyek
O Pénzszéamla egy enlegek
Fpyt
2005-12. =
2005-09.
2005-06. | B
2005-03.
2004-12.
1 1 1 1
0% 20% 40% 60% 80% 100%
Me: eFt
M.PENZTAR VAGYON 2004.12.31 2005.03.31 2005.06.30 2005.09.30 2005.12.31
Diszkont kincstarjegyek 269 608 | 17,7% 323 852 19,6% 321 461 | 18,0% 411 728 | 21,5% | 480419( 24,2%

Fix kam. allampapirok 1069 435| 70,4% | 1138 580 | 69,0% | 1276 142 71,3% | 1291228 | 67,4% | 1288 068 | 64,8%
Fix kam. egyéb kotvények 55969 | 3,7% 66402 | 4,0% 42 613 2,4% 43742 2,3% 61 666| 3,1%
Valtoz6 kam. allamkotv 1581 0,1% - 0,0% - 0,0% - 0,0% - 0,0%
Valtozo6 kam. egyéb kotv 45154 | 3,0% 43504 | 2,6% 53224 3,0% 63936| 3,3% 64438 | 32%
Részvények 79793 | 5.2% 75325| 4,6% 85778 | 4.8% 87651 4,6% 80502 | 4,0%
Befektetési jegyek 254 0,0% 333| 0,0% 12369 0,7% 12718 0,7% 12456 0,6%
Pénzszamla egyenlegek 3731 0,0% 160 | 0,0% 137] 0,0% 226 0,0% 366( 0,0%
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Egyéb -2210| -0,1% 3037( 0.2% -2265] -0,1% 3688 0.2% 15 0,0%
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Az egyes elkiilonitett portfoliok hozamadatai:
2005. I. negyedévben:
Onkéntes tagozat (B. po)
Kotvényportfoliok MKB Concorde Takarékbank CIB
Atlagos téke (Ft) 2578 237 202 1564 301 874 2484612 726 879 568 814
Elért hozam (%) 3,32% 3,79% 3,67% 3,18%
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Referencia hozam(%) | 3.46% 3.42% | 3.54% 3.52%
Részvényportfoliok MKB Concorde Takarékbank CIB
Atlagos toke (Ft) 135 899 901 173 136 973 108 364 060 171 939 967
Elért hozam (%) 14,11% 13,91% 15,11% 13,64%
Referencia hozam(%) 14,15% 14,15% 14,15% 14,15%
Magéntagozat

Kétvényportfoliok MKB Concorde Takarékbank CIB
Atlagos téke (Ft) 368 137 592 232 623 660 343 504 728 161 713 553
Elért hozam (%) 3,32% 3,77% 3,91% 3,20%
Referencia hozam(%) 3,56% 3,42% 3,73% 3,70%

Részvényportfoliok MKB Concorde Takarékbank CIB
Atlagos téke (Ft) 20183 132 28205 713 10 621 446 30 479 544
Elért hozam (%) 13,75% 13,88% 15,22% 13,65%
Referencia hozam(%) 14,15% 14,15% 14,15% 14,15%

Onkéntes valaszthaté portfoliok
A0 pénzpiaci | A - konzervativ C - aktiv D - spekulativ
Atlagos t6ke (Ft) 44 460 348 76312 738 115 700 109 135773 039
Elért hozam (%) 2,36% 3,46% 5,87% 6,62%
Referencia hozam(%) 2,69% 3,42% 5,71% 6,50%
2005. I1. negyedévben:
Onkéntes tagozat (B. po)

Kotvényportfoliok MKB Concorde Takarékbank CIB
Atlagos toke (Ft) 2693 159 155 1 623 596 683 2 667 093 639 1039315339
Elért hozam (%) 3,74% 3,65% 3,71% 3,16%
Referencia hozam(%) 3,78% 3,78% 3,78% 3,82%

Részvényportfolidk MKB Concorde Takarékbank CIB
Atlagos toke (Ft) 155 076 047 197 220 683 124 738 062 195 384 578
Elért hozam (%) 8,66% 8,15% 8,63% 9,10%
Referencia hozam(%) 8,68% 8,68% 8,68% 8,68%

Magéantagozat

Koétvényportfoliok MKB Concorde Takarékbank CIB
Atlagos t6ke (Ft) 395 856 056 241395916 389 480 949 222912 836
Elért hozam (%) 3,74% 3,67% 3,84% 3,37%
Referencia hozam(%) 3,78% 3,78% 3,78% 3,98%

Részvényportfoliok MKB Concorde Takarékbank CIB
Atlagos téke (Ft) 22 958 927 32 120 899 12 238 369 34 641 190
Elért hozam (%) 8,17% 8,16% 8,39% 9,05%
Referencia hozam(%) 8,68% 8,68% 8,68% 8,68%

Onkéntes valaszthaté portfoliok
A0 pénzpiaci | A - konzervativ C - aktiv D - spekulativ
Atlagos téke (Ft) 46 739 274 78 098 329 129 867 205 151 752 759
Elért hozam (%) 1,96% 2,70% 4,75% 5,26%
Referencia hozam(%) 2,23% 3,78% 4.87% 5,38%

2005. II1I. negyedévben:
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Onkéntes tagozat (B. po)
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Kotvényportfoliok MKB Concorde Takarékbank CIB
Atlagos toke (Ft) 2 894 816 027 1682 792 821 3135652 254 1173289 517
Elért hozam (%) 2,30% 2,45% 2,32% 1,94%
Referencia hozam(%) 2,16% 2,23% 2,23% 2,23%

Részvényportfolidk MKB Concorde Takarékbank CIB
Atlagos t6ke (Ft) 168 506 918 213 291 829 148 638 987 213 163 580
Elért hozam (%) 17,47% 17,96% 17,07% 16,74%
Referencia hozam(%) 19,42% 19,42% 19,42% 19,42%

Magéantagozat

Koétvényportfoliok MKB Concorde Takarékbank CIB
Atlagos toke (Ft) 450 529 451 250 255 337 490 465 968 285599 925
Elért hozam (%) 2,11% 2,44% 2,32% 2,00%
Referencia hozam(%) 2,02% 2,23% 2,23% 2,23%

Részvényportfoliok MKB Concorde Takarékbank CIB
Atlagos t6ke (Ft) 24 835 388 34742277 14 552 002 37776 746
Elért hozam (%) 18,87% 17,88% 17,10% 16,73%
Referencia hozam(%) 19,42% 19,42% 19,42% 19,42%

Onkéntes valaszthaté portfoliok
A0 pénzpiaci | A - konzervativ C - aktiv D - spekulativ

’ penzp P

Atlagos t6ke (Ft) 46 893 796 81 456 344 152 645 586 155092 673
Elért hozam (%) 1,63% 0,67% 5,39% 6,75%
Referencia hozam(%) 1,73% 2,23% 5,93% 7,58%

2005. IV. negyedévben:
Onkéntes tagozat (B. po)

Kétvényportfoliok MKB Concorde Takarékbank CIB
Atlagos t6ke (Ft) 3065 884 169 1724 038 323 3254608 151 1210322275
Elért hozam (%) 1,04% -0,58% -0,81% -0,11%
Referencia hozam(%) -0,89% -0,89% -0,89% -0,89%

Részvényportfoliok MKB Concorde Takarékbank CIB
Atlagos toke (Ft) 197 944 217 251 600 614 158 629 864 248 848 845
Elért hozam (%) -4,00% -6,76% -5,88% -5,88%
Referencia hozam(%) -8,15% -8,15% -8,15% -8,15%

Magéntagozat

Kotvényportfoliok MKB Concorde Takarékbank CIB
Atlagos toke (Ft) 506 752 741 256 352 713 519332752 298 075 648
Elért hozam (%) 0,99% -0,58% -0,82% -0,19%
Referencia hozam(%) -0,89% -0,89% -0,89% -0,89%

Részvényportfoliok MKB Concorde Takarékbank CIB
Atlagos tSke (Ft) 29 522 360 40 953 340 15533 788 44097 033
Elért hozam (%) -4,53% -6,69% -5,76% -5,87%
Referencia hozam(%) -8,15% -8,15% -8,15% -8,15%

Onkéntes valaszthaté portfoliok
A0 pénzpiaci | A - konzervativ C - aktiv D - spekulativ
penzp Y
Atlagos toke (Ft) 49 124972 85556 354 157 092 061 179 795 902
Elért hozam (%) 1,50% -0,47% -1,63% -1,90%
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| Referenciahozam(®%) | 137% |  -088% | 220% | -272%

Az dnkéntes és a magantagozat 0sszvagyonra vetitett hozama kozel azonos.

Onkéntes pénztartagozat
éves bruttd hozam:

1+  4,3708% H)* (1+ 3,9266% )* (1+ 3,3802% )* (1+ -0,4121% )= 11,6735%
éves nettdé hozam:

(1+  42664% H* (1+ 3,8762% )* (1+ 3,3291% )* (1+ -0,4647% )= 11,3935%
referencia hozam:

3,8904
(I+  44179% Y (1+ 42761% )* (1+ % ) (1+ -1,5733% )= 11,3392%

5 éves meértani sulyozott hozam:
= 10,3423%

Maganpénztari tagozat
éves bruttd hozam:

(1+  42877% )* (1+ 3,9659% )* (1+ 3,2626% )* (1+ -0,3838% )= 11,5313%
éves netté hozam:

(1+  4,1833% )* (1+ 39136% )* (1+ 3,2086% )* (1+ -0,4362% )= 11,2469%
referencia hozam:

4,3262 3,8685
(+  44194% Y (1+ % )* (I+ % ) (1+ -1,4765% )= 11,4804%

5 éves mertani sulyozott hozam:

= 10,2389%

A fedezeti tartalék hozamadatai:

ONKENTES NYUGDIJPENZTARI VALASZTHATO PORTFOLIOK HOZAMA

2005. I. negyedév 2005. II. negyedév
Portfoliok negyedéves halmozott negyedéves halmozott
referencia  tényleges referencia  tényleges referencia tényleges referencia  tényleges
A0 - "Pénzpiaci" 2,69% 2,36% 2,69% 2,36% 2,23% 1,96% 4,98% 4,37%
A - "Konzervativ" 3,42% 3,46% 3,42% 3,46% 3,78% 2,71% 7,33% 6,26%
B - "Vegyes" 4,22% 4,18% 4.22% 4,18% 4,10% 3,91% 8,49% 8,25%
C - "Aktiv" 5,71% 5,74% 5,71% 5,74% 4,87% 4,75% 10,86% 10,76%
D - "Spekulativ" 6,50% 6,48% 6,50% 6,48% 5,38% 5,26% 1223%  12,08%
2005. III. negyedév 2005. IV. negyedév
Portfolick negyedéves halmozott negyedéves halmozott
referencia  tényleges referencia tényleges referencia tényleges referencia tényleges
A0 - "Pénzpiaci" 1,73% 1,63% 6,80% 6,07% 1,37% 1,50% 8,26% 7,66%
A - "Konzervativ" 2,23% 0,67% 9,72% 6,98% -0,88% -0,47% 8,76% 6,47%
B - "Vegyes" 3,36% 328% | 1214% | 11,80% @ -145% | -048% = 1051% | 1127%
C - "Aktiv" 5,93% 5,39% 17,43% 16,73% -2,29% -1,63% 14,74% 14,83%
D - "Spekulativ" 7,58% 6,75% 20,74% 19,65% -2,72% -1,90% 17,45% 17,37%
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MAGANNYUGDIJPENZTAR HOZAMA

2005. I. negyedév 2005. IT. negyedév
Portfélio negyedéves halmozott negyedéves halmozott
referencia  tényleges referencia tényleges referencia tényleges referencia tényleges
/fedezeti tartalék/ 4,23% 4,14% 4,23% 4,14% 4,12% 3,92% 8,52% 8,22%
2005. ITI. negyedév 2005. IV. negyedév
Portfolio negyedéves halmozott negyedéves halmozott

referencia  tényleges referencia tényleges referencia tényleges referencia  tényleges
/fedezeti tartalék/ 3,26% 3,16% 12,06% 11,64% -1,36% -0,35% 10,54% 11,25%

A 2006-0s évbol a beszamold elkészitéséig eddig eltelt id6szak alatt a részvénypiac latvanyos
erd6sodése tovabb folytatodott. Az allampapirpiacon a hozamszintek valtozékonyan alakultak — el6szor
csokkentek, majd marciusban emelkedd tendenciat vettek. A forint arfolyama is nagy ingadozast
mutatott.

A Pénztar a 2006. évi Befektetési Politikajan annyiban eszk6zolt modositast az el6zéekhez mérten,
hogy emelte az ingatlan vagyonrészét (befektetési jegyek vasarlasaval), valamint a forint
arfolyamaban rejlé kockazatok csokkentése szandékaval emelte a kiilfoldi befektetések aranyat.

19. A pénztar altal teljesitett kifizetések

A Pénztar onkéntes tagozatanak 2005. évi szolgaltatasi tevékenysége az el6z6 évhez mérten tovabb
novekedett, nemcsak a szolgaltatast igénybe vevok 1étszdmaban, hanem a szolgaltatasként kifizetett
Osszegek volumenében is: az egyoOsszegll szolgaltatasok szama a 2003. évi 481 foérél 2004-ben 725
fore, a kifizetett nyugdijmegtakaritas 6sszege a 2003. évi 317 MFt-r6l 618 MFt-ra emelkedett.

A szolgaltatdsokkal kapcsolatban felmeriilt postai kifizetési utalvanyok dij illetve a készpénzes
igények esetében a pénztar hatilyos szolgaltatdsi szabdlyzata szerinti dij a kifizetési Osszegbdl
levonasra keriilt. Ezen szolgaltatasi tevékenységgel kapcsolatos dologi kiadasok éves 0sszege 344 eFt
volt.

Az onkéntes tagozatban a szolgaltatasi igény tovabbra is az egyOsszegll szolgaltatasokban nyilvanul
meg, a jaradékosok 1étszama nem éri el a 10 f6t.

A magantagozatban a korabbi idészakkal azonosan tovabbra sem keriilt sor szolgaltatas igénylésére.

20. A pénztari tartalékok alakulasa, a tartalékképzés aranyai

A pénztar tartalékai kozil mindkét tagozat esetében a fedezeti és a likviditdsi boviilni tudott. A
mukodési ugyan nem, de ennek szamviteli oka van, hiszen a mérleg szerinti eredményt a pénztar a
sajat toke részeként és nem a céltartalékok kozott mutatja ki. Ha ezt is figyelembe vessziik, akkor a
mukodési forrasok is novekedtek, mint ahogy azt a miikodés eredményességénél kordbban mar
vizsgaltuk.

A fedezeti tartalék esetében erre bevételi oldalrdl a tagdijbevételek és a hozambevételek jatszottak
szerepet, a mas pénztarakbol athozott megtakaritasi fedezet (Onkéntes tagozatban 38.333 eFt,
magantagozatban 11.076 eFt) tovabbra sem szamottevo.

Kiadasi oldalon az onkéntes tagozat esetében a szolgaltatasi tevékenység (609.972 eFt) jatszotta a
meghatarozd szerepet. A pénztar altal szolgaltatasként kifizetett Osszegen feliil drasztikusan
megemelkedett a 10 éves varakozasi ido leteltével 0sszefliggésben kivont fedezet (972 981 eFt), de
nem elhanyagolhatd a mas pénztarba atlépok altal elvitt 6sszeg sem (124 926 eFt).

éetet Eletat Elsd Orszagos Nyugdijpénztar 23



A 2005. éves beszamold kiegészitd melléklete

A magantagozatban szolgaltatasi jogcimen kifizetésre nem kertilt sor, a mas pénztarba el- illetve tb-be
visszakért 6sszeg 42 007 eFt, az elhunytak kedvezményezettjeinek 4 031 eFt keriilt kifizetésre.

A likviditasi tartalék felhasznaldsara a fiiggo tételek utan elszamolt hozamok illeté egyéni szamlakra
torténd atcsoportositasat leszamitva nem kertilt sor.

A bevételek és fenti kiaddsok egyenlegeként a pénztari tartalékok az aldbbiak szerint valtoztak:

Me: eFt
Onkéntes tagozat
1d6észak Valtozas
2004. év 2005. év Ertékben %-ban
Mérlegf66sszeg 11 043 898 12 129971 1086 073 9,83%
Tartalékok 10 952 986 12 024 013 1071 027 9,78%
- Miikodési alap tartaléka 5292 4 609 -683 -12,91%
- Fedezeti alap tartaléka 10 808 540 11 839 131 1030 591 9,53%
- Likviditasi alap tartaléka 7903 12 867 4964 62,81%
- Meg nem fizetett 131 251 167 406 36 155 27,55%
Magantagozat
1d6észak Valtozas
2004. év 2005. év Ertékben %-ban
Mérlegf66sszeg 1547972 2 019 328 471 356 30,45%
Tartalékok 1532403 2001210 468 807 30,59%
- Miik6dési alap tartaléka 141 204 63 44,68%
- Fedezeti alap tartaléka 1514700 1977 237 462 537 30,54%
- Likviditasi alap tartaléka 14 502 19 092 4590 31,65%
- Meg nem fizetett 3060 4677 1617 52,84%

A pénztarak lizletpolitikaja stabil, tartalékképzési rendje hosszi évek oOta valtozatlan. A kialakitott
tartalékképzési rend versenyképes a piaci konkurenciaval 6sszehasonlitva.

Onkéntes pénztari tartalékképzési aranyok

Fedezeti rész

Miikodési rész

Likviditasi rész

Eves 36 eFt halmozott befizetésig 94,5% 5,0% 0,5%
36 eFt és 60 eFt kozott 95,0% 4,5% 0,5%
60 eFt és 120 eFt kozott 96,5% 3,5% -
120 eFt éves befizetés felett 98,0% 2,0% -

Maganpénztari tartalékképzési aranyok

Fedezeti rész | Miikodési rész ‘ Likviditasi rész

Egységesen

94,0% |

5,0%|

1,0%
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Fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentés és hitelesité zaradék

Tarsasagunk elvégezte az Eletit Elsd Orszagos Nyugdijpénztar 2005. december 31.-i dsszevont mérlegének —
amelyben az eszkdzok és forrasok egyezd végosszege 14 149 299 e Ft — valamint a 2005. évre vonatkozd
eredménykimutatdsanak és kiegészité mellékletének vizsgalatat, amelyeket a Pénztar 6sszevont 2005 éves
beszamoloja tartalmaz.

Az Gsszevont 2005. Eves beszamolo adatai megegyeznek az 6nkéntes- és magannyugdijpénztari tagozat
adatainak 0sszegével.

Az Osszevont éves beszamolo elkészitése a Pénztar ligyvezetésének a feladata.

A mi feladatunk az 6sszevont éves beszamolo hitelesitése konyvvizsgalatunk alapjan, valamint annak
megitélése, hogy az lizleti jelentésben kozolt informaciok dsszhangban vannak- e az 6sszevont éves
beszamoldban foglaltakkal.

A vizsgalt éves beszdmolo a kiildottkozgytilésnek jovahagyasra elterjesztésre keriil, azonban még nem
tartalmazza a meghozand6 dontések esetleges hatasait.

A konyvvizsgalatot, a Magyarorszagon a konyvvizsgalatra vonatkozd érvényes torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A konyvvizsgalat soran kellé bizonyossagot szereztiink arrol, hogy az dsszevont éves
beszamol6 nem tartalmaz jelentés mérték tévedéseket.

A konyvvizsgalat magaban foglalja az éves beszamolok tényszamait alatdmaszto bizonylatok mintavételes
vizsgalatat.

Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkank nem tartalmaz mast, mint a Pénztar nem auditélt nyilvantartasaibol
levezetett informacidk attekintését.

Meggy06zodésiink, hogy vizsgalatunk megfeleld alapot nyujtott a fiiggetlen konyvvizsgalodi hitelesito zaradék
megadasahoz.

Véleményem szerint az Eletat Elsé Orszagos Nyugdijpénztar sszevont 2005. Eves beszamolojat a szamviteli
torvényben, az altalanos szamviteli elvekben, az dnkéntes és a magannyugdijpénztarakra vonatkozo
jogszabalyokban foglaltak szerint llitottak dssze.

Az dsszevont éves beszamold a Pénztar vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhat6 és valos képet
ad.

Az iizleti jelentés az éves beszamolok adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2006. aprilis 24.

Dr Fabian Tiborné

Bejegyzett konyvvizsgald
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