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A 2014. éves beszamold kiegészitd melléklete

1. Bevezetés

Az Eletat Nyugdijpénztar igazgatotanacsa a 2014. éves gazdalkodasarol készitett éves beszamolojanak
szoveges  kiegészit6 mellékletét az Onkéntes kolcsonds  kiegészitd  nyugdijpénztarak
beszamolokészitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold 223/2000. (XII. 19.),
kormanyrendeletekben foglaltak figyelembevételével az alabbiakban terjeszti a pénztar
kiildottkozgytilése elé.

2. A pénztar bemutatasa

Név: Eletat Nyugdijpénztar
Székhelye: 1122 Budapest, Krisztina krt. 7.
Adébszama: 18060542-1-43

A pénztar az Onkéntes kolcsonds biztositd pénztarakrol szoldo 1993. évi XCVI. torvény hatdlya ala
tartozo, teriileti alapon szervez6dd orszagos nyugdijpénztar - jogi személy.

Alakulas datuma: 1994,

Tevékenységi eng. szama: 7 PK.60.577/94/1 (datum: 1994.05.06)

Bejegyzés helye: Fovarosi Birdsag

Feliigyeleti szerve: Magyar Nemzeti Bank (a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete jogutodja)

A pénztar szolgaltatdsai: A pénztar f6 szolgaltatdsa a nyugdijszolgaltatas. Emellett €s ennek érdekében
a pénztar gondoskodik a befizetések gylijtésérdl, a pénztar vagyonanak a
pénztartagok érdekében torténd befektetésérol, a tagok egyéni szamlajan 1&vo
Osszeg nyilvantartasarol és megallapitasarol, valamint egyéb szolgaltatasok
(pl. tagi kdlcson nytjtasa) teljesitésérol.

3. A pénztar szervezete

A pénztar legfobb szerve a tagok altal delegalt kiildottekbol allo kiildottkozgytilés. A kiildottek
mandatuma a 2019. tavaszi kdzgytilési idoszakig szo6l. A beszamolokészités idopontjaban a pénztarnak
36 f6 kiildotte van.

A pénztar vezeto testiiletei a 7 fos Igazgatotanacs és az 5 f6s Ellendrzo Bizottsag. A vezetd testiiletek
mandatuma 2018. marciusaig szol.

Az Igazgatotanacs Osszetétele: Az Ellendrzo Bizottsag dsszetétele:
elndk: Dr. Danyi Dezso elnok: Pétervariné Fodor Magdolna
tagok: Adam Zoltan tagok:  Fréh Eva
Dr. Gazdik Zoltan Kramlik Mihaly
Szabo Gyorgy Kun Andrea
Zillich Istvan Dr. Mosonyi Jozsef
Zsigmondi Andras
Zsohovszky Sandor

A vezetd testiiletek munkajat a befektetési tevékenységet illetden Befektetési Bizottsdg tamogatja. A
Bizottsagba a vezetd testiiletekb6l 5 f6 és a befektetésekért felels vezetd van delegalva.
A pénztarnak mérlegkészités idépontjaban 4 alkalmazottja van. A nyilvantartasi-adminisztracios
tevékenységet a Pénztar sajat maga latja el — az Eletat pénztarcsoport szervezetén beliil.

A pénztar tovabbi szolgaltatoi:
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® Bankszamla vezetd: Unicredit Bank Hungary Zrt
Vagyonkezeldk: Concorde Befektetési Alapkezel6 Zrt

o Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt

o Konyvvizsgdld: Konto-Roll Audit Kft (Dallos Hajnalka)

o Aktudrius: Ban Rita (AktuArt Kft.)

o Jogi képviselet: Dr. Palvolgyi Tamas tigyvéd
4. A pénztar szamviteli politikajanak osszefoglalasa
a.) A mérlegkészités napja: targyidoszakot kovetd év februar 28-a. (2015. februar 28.)
b.) Amortizacios politika: A tartés, de kis értéki eszkozok értékbeni nyilvantartasanak

elkeriilése érdekében az 100 eFt alatti egyedi beszerzési értéki targyi
eszkozok teljes értéke a haszndlatba vételkor értékcsokkenésként kertil
elszdmoldsra. A 100 eFt feletti egyedi beszerzési értékll targyi
eszkozok értékcsokkenésének elszamolasa a 223/2000. (XII 19.)
korm. rendeletben meghatarozott leirasi kulcsok alkalmazasaval
torténik, negyedévente.

c.) Ertékelési szabdlyok: A fentebb hivatkozott korm. rendelet eldirasai alapjan az eszkozok és
forrasok leltarozéssal, egyeztetéssel keriilnek ellendrzésre és
egyedenként értékelésre.

5. A pénztar szabalyzatai

Alapszabaly

Tagokkal torténd elszamolasi szabalyzat

Tartalékképzési szabalyzat

Szamviteli politika és hozza kapcsoldddan szamlakeret illetve szamlarend

Ertékelési és leltarozasi szabalyzat

Pénzkezelési és utalvanyozasi szabalyzat

Hozamfelosztasi és elszamolasi szabalyzat

Pénzmosas megel6zésérol szolo szabalyzat

Befektetési politika illetve szabalyzat — ezen beliil a valaszthat6 portfolids szabalyzat

6. A taglétszam alakulasa, a tagsag osszetétele

2014-ben sem sikeriilt azon a tendencian valtoztatnia a pénztarnak, amely mar régota a tagsag lassu
csokkenését eredményezi. A pénztarba belépd uj tagok (beleértve a mas pénztarakbol atlépd tagokat
is) létszama sem fedezi az a nyugdijszolgaltatassal vagy a 10 éves varakozasi idejik letelte utan
kilépéssel tagsagukat megsziintetd pénztartagok létszamat. A tagsag korosszetételébdl addéddan ez a
tendencia csak az eddigieknél hatékonyabb tagszervezési tevékenységgel, illetve mas pénztarak
csatlakozasaval/beolvadasaval lenne megallithatd, vagy akar megfordithatd. Sajnos az Onkéntes
nyugdijpénztari szféra egészére is igaz a taglétszam csokkenése, ami leginkabb a makrogazdasagi
illetve a jogi szabalyozasi hattér okaira vezethetd vissza. Ezen tendencidk aldl a pénztar a pénztarpiac
atlagahoz mérten jonak mondhato befektetési teljesitményével sem tudta fliggetleniteni magat.

A kialakult tendencidk alapjan az tgyfélkoér novelésére leginkabb mas pénztarakkal torténd
kooperacidval van lehetdség, adodo alkalommal ezen lehetdségekkel igyekszik is €lni a pénztar. Ez
azért is fontos, mert a tagsag egy része immar abba a stadiumba keriil, amikoris a 21 éves tagsagi
jogviszonya birtokaban mar a tékéje egy részéhez is adomentesen férhet hozza.
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o Peénztari taglétszam alakulasa o
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A létszdmviszonyok az év folyaman az alabbiak szerint alakultak.
Taglétszam adatok 1. név 2. név 3. név 4. név
Taglétszam 1doszak elején 16 376 16 290 16 191 16 184
Id6szak alatti taglétszam novekedés 113 56 80 66
Uj belépé* 99 50 69 54
Atlép6 masik nyugdijpénztarbol 14 5 11 12
Atlépd dnsegélyezd pénztarbol 0 1 0 0
Idészak alatti taglétszam csokkenés 199 155 87 124
Atlép6é masik onkéntes nyugdijpénztarba 7 7 7 5
Atlépé onsegélyezé pénztarba 0 0 0 2
Szolgéltatasban részesiilt 62 58 33 60
Elhalalozott 13 12 8 8
Kilépett 117 78 39 49
Tagdij nemfizetés miatt kizart 0 0 0 0
Taglétszam idoszak végén 16 290 16 191 16 184 16 126

Az lgyfélkor kordsszetételébdl messzemend kovetkeztetéseket nem lehet levonni, leszamitva azt,
hogy a tagsagnak egy bizonyos hanyada mar elérte, illetve néhany éven beliil eléri a nyugdijra vald
jogosultsagot. Ez annyiban fontos, hogy esetiikben a megtakaritashoz vald hozzaférés megnyilik, s a
pénztarnak a befektetési politikajaban erre a koriilményre figyelemmel kell lennie.

Létszammegoszlas

Korcsoport F6 Arany *Alulrdl | **Feliilrol
25 év alattiak 131 0,8% 0,8% 100,0%
26-30 év kozottiek 771 4,7% 5,5% 99,2%
31-35 év kozottiek 2026 12,4% 17,9% 94,5%
36-40 év kozottiek 2611 15,9% 33,8% 82,1%
41-45 év kozottiek 2310 14,1% 47,9% 66,2%
46-50 év kozottiek 2393 14,6% 62,5% 52,1%
51-55 év kozottiek 2520 15,4% 77,9% 37,5%
56-60 év kozottiek 2648 16,2% 94,1% 22,1%
60 éven feliiliek 966 5,9% 100,0% 5,9%
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() Korcsoport dsszetétel

3000
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A férfiak és n6k aranya 56.9% illetve 43,1%. A pénztar év végi taglétszamabol tobb, mint 10 ezer {6
(60,3%) mar elérte, vagy 1 éven beliil el fogja érni a 10 éves varakozasi id6t, az 6 megtakaritasuk
valamivel tobb, mint 15,749 MrdFt, ami a fedezeti tartalék 6sszallomanyan beliil 82,2%-o0s részaranyt
jelent.

7. Bevételek alakulasa

A bevételek részletes bemutatasat a pénztari beszamolo6 részét képezo tartalékonkénti megbontasban
elkészitett eredménykimutatas tartalmazza.

Ebbdl az allapithaté meg, hogy a 2014. évi tagdijbevételek 116,5%-0s szinten teljesiiltek a pénziigyi
tervhez mérten, ami kedvezo fejleményként értékelendd. A tagdijvolumen ndvekedése remélhetdleg
azt jelzi, hogy a 2008-as gazdasagi valsag nyoman végbement volumencsokkenési tendencia immar
megfordult. A tagdijbevételeken beliil a munkaltatoi hozzajarulasként realizalt bevétel 5,6%-kal
elmarad a tervezett volument6l, mig az egyéni tagdijbevétel 43,5%-kal lett jobb a tervezett értéktél.
Tamogatdi adomanyként 15,6 MFt folyt be a pénztarba, dont6en a fedezeti tartalék javara, a tervben
szerepl6 9,9 MFt-tal szemben. Az egyéni befizetések utan igénybe vehetd adojovairas jogecimén 82
MFt-ot utalt be az adohatdsag a pénztarba, ez a tervezett 70 MFt-os 0sszeget 17,6%-kal haladja meg.

A bevételek kdzott a pénziigyi tevékenység eredménye a jo hozameredménynek kdszonhetéen 32,8%-
kal meghaladta a tervezett értékent. A nettd6 hozameredmény 1.517 MFt, a tervezett érték 1.142 MFt.
A tervben 6,4%-os hozammal szamolt a pénztar, amit a vagyonkezeld és részben a pénztar
teljesitménye felilmult:

Me: eFt
Bevételek tény/terv 0sszehasonlitdsa

Pénziigyi terv I. név II.név = [l.név = IV.név Eves
Tagdijbefizetés 91022 116182 116182 201484 524870
Munkaltatéi hozzajarulas 194462 113918 123918 225984 658 282
Tamogatas 81 3051 3051 3721 9904
Befizetés Gsszesen 285565 233151 243151 431189 1193056
Pénziigyi tev. eredménye 297707 277725 277725 289302 1142459
Adojovairasok 0. 40000: 30000 0 70000

Tényadat I. név II.név = [l.név = IV.név Eves
Tagdijbefizetés 128 255 126202 124649: 374004 753110
Munkaltatéi hozzajarulas 113389 160821 151355 195689 621254
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Tamogatas 310 6 459 6 424 2 440 15633
Befizetés 6sszesen 241954 293482 282428 5721331389997
Pénziigyi tev. eredménye 331337 640504 228924 316660 1517425
Adojovairasok 17596 52034 11859 856 82 345
Tény/terv I. név II.név  Ml.név = IV.név Eves
Tagdijbefizetés 140,91% : 108,62% : 107,29% : 185,62% 143,49%
Munkaltatoi hozzajarulas 58,31% 141,17% : 122,14% 86,59% : 94,38%
Tamogatas 382,72% 211,70% : 210,55% 65,57% : 157,85%
Befizetés osszesen 84,73% : 125,88% 116,15% 132,69% : 116,51%
Pénziigyi tevékenység eredménye  111,30% 230,63%  82,43% 109,46% 132,82%
Adojovairasok - 130,09% @ 39,53% - 117,64%

8. Raforditasok alakulasa

A miikodési raforditasokat tekintve a pénztar Osszességében 94,1%-0s szinten teljesitette az évet a
tervben felallitott koltségkeretet figyelembe véve. Ez alapvetéen a pénztar koltséghatékony
gazdalkodésanak tudhato be, illetve koszonheto.

A fébb koltségtényezOk kozil a személyi jellegli kiadasok ugyancsak ezen a szinten (90,6%-on)
realizalodtak. Az anyagjellegii raforditasok és az egyéb koltségelemek Osszevontan 29.419 eFt-ot
tettek ki szemben a tervezett 30.909 eFt-tal szemben. A struktrajaban, illetve aranyaiban
atrendez6dés zajlott le részben tranzakcids add bevezetése, részben az U tipusu tervezési séma
kovetkeztében.

A feliigyeleti dij a vagyonndvekedés vart feletti teljesiilése kovetkeztében némileg a tervezett érték
felett realizalodott:

Me: eFt
Kiadasok tény/terv 6sszehasonlitdsa
Pénziigyi terv I. név II. név 111. név IV. név Eves
Anyagjellegli 646 764 764 764 2938
Személyi jellegli 5911 6 247 6 247 6 247 24 652
Egyéb 7370 6 867 6 867 6 867 27971
Feliigyeleti dij 1163 1181 1181 1198 4723
Osszesen 15 090 15 059 15 059 15 076 60 284
Tényadat 1. név II. név III. név IV. név Eves
Anyagkoltség 1136 664 425 738 2963
Igénybe vett szolgaltatas 5108 4323 3145 6 063 18 639
ANYAGJELLEGU 6 244 4987 3570 6 801 21 602
Bérkoltség 4 005 4001 4 005 4005 16 016
Jarulékok 1219 1218 1218 1219 4874
Egyéb kiadasok 410 320 282 433 1445
SZEMELYI JELL. 5634 5539 5505 5657 22335
Egyéb kiadasok 1950 1340 802 1313 5405
ECS 777 672 452 505 2 406
EGYEB 2727 2012 1254 1818 7811
Feliigyeleti dij 1225 1167 1191 1406 4989
Osszesen 15830 13705 11 520 15 682 56 737
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Tény/terv 1. név II. név III. név IV. név Eves
Anyagjellegli 966,56% 652,75% 467,28% :  890,18% 735,26%
Személyi jellegi 95,31% 88,67% 88,12% 90,56% 90,60%
Egyéb 46,31% 39,50% 30,38% 39,98% 39,15%
Osszesen 104,90% 91,01% 76,50% : 104,02% 94,12%

A bevételek és raforditasok egyenlegeként a miikodési tartalék 8,5 MFt-os mérleg szerinti
eredménnyel zart. A mérleg szerinti eredmény mindossze 44%-a az el6z6 évi eredménynek,
elsdsorban a miikodési portfolion/vagyonon elért befektetési eredmény csokkenése miatt:

) 2013.12.31-én 2014.12.31-én
Miikodési forrasok - - Valtozas
Osszeg Arany Osszeg Arany
Sajat toke 355 278 eFt 98,10% : 374 854 eFt 97,27% 5,51%
- ebbdl tartalék toke 335933 eFt: 92,75%: 366326eFt: 95,06% 9,05%
- ebbdl mikodés mérleg sz. eredménye 19 345 eFt 5,34% 8 528 eFt 2,21% -55,92%
Miikodési céltartalék 6 895 eFt 1,90% 10 509 eFt 2,73% 52,41%
Osszesen 362 173 eFt 385 363 eFt 6,40%

A mikodési célu forrasok allomanya 5,5%-o0s novekedésében szerepet jatszott a nem fizetdktdl levont
11,1 MFt-os miikodési célii hozamrész is. Mindezek eredményeként a miikodési céli forrasok
allomanya az év végére mintegy 385 MFt-ra boviilt, ami biztonsidgos hatteret nyujt a tevékenység
jovobeli folytatasahoz.

9. Ellenorzések hatasai

2013. végén tartott az MNB atfogd helyszini ellenérzést a pénztarban, azzal kapcsolatban 2014-ben
kellett intézkedéseket hoznia a pénztarnak. Az ellendérzés, illetve a belsd ellendrzések — beleértve az
Ellen6rz6 Bizottsag és a konyvvizsgald munkajat — nem tartak fel olyan problémat, amely a korabbi
évek beszdmoloi modositasat tették volna sziikségesseé.

10. Kiegészito vallalkozasi tevékenység

A pénztar kiegészitd vallalkozasi tevékenységet nem folytat. A tulajdonat képezé mikodési céllal
vasarolt és targyi eszkozok kozott szerepld iroda-ingatlan adott részének hasznositasa a befektetési
tevékenység részeként valosul meg.

11. Rendkiviili események

A pénztar gazdalkodasaban fennakadasra, vagy rendkiviili eseményre nem keriilt sor az év folyaman.
A feladatait, az ligyfélszolgalati tevékenységét fennakadas nélkiil tudta ellatni a pénztar.

12.  Meghatirozé események

A pénztar a jogszabalyok valtozasa szerint immar csak 1 rendes kdzgyiilést tartott 2014-ben

A 2014. majus 29-i kiildottkozgyiilés

- jovahagyta a pénztar 2013. évi éves beszamolojat

- jovahagyta a pénztar 2014-2015. évi éves ¢és 2014-2016. kozotti hossza tava pénziigyi
terveit;

- modositotta az alapszabalyat és szolgaltatasi szabalyzatat,

B.. Eletat Nyugdijpénztar 7



A 2014. éves beszamold kiegészitd melléklete

- modositotta a valaszthato portfolios szabalyzatat,
- jovahagyta a munkaltatoi szerzodéseit.

13. Munkaltatoi kotelezettségek teljesitése

A pénztarba munkaltatoi hozzajarulast teljesité munkaltato partnerek tagdijfizetési kotelezettségiiknek
alapvet6en eleget tettek.

A munkaltatoi kapcsolatok szama jelentds, mintegy 642 cégtdl érkezik a pénztarba befizetés. Ezek
koziil 475 cég részérél munkaltatdi hozzajarulas vallalasara is sor keriil. Ezen kapcsolatok szama az
elmult években szinte allandosult:

db Munkaltati kapcsolatok eft
a00 1200000
700 + _
_ _ + 1000000
G000 + ] ]
—+ 800000
el "
400 + T | 600000
300 +
-+ 400 000
200 + —— Munk altatdi kaposolat (bal tengely)
100 === Hozz4j&rulést vallald munksltsts (bal tengely) + 200 000
T —+— Eves mhaorzajarulas (jobb Engety)
N = i i s s n A AR 0 .

2007. 2008,  2009. 20100 2011, 2012, 2013 2014

Az egyéni (munkahelyi kapcsolattal/hozzajarulassal nem rendelkez6) tagok korén beliil a tagdijat nem
fizet6k utan felszamitott éves minimum tagdij 6sszege 234 MFt-ot tett ki.

Meg nem fizetett 2013.12.31-¢én 2014.12.31-¢én o
tagdijak allomanya Osszeg Arény Osszeg Ariny Valtozas
Miikodési céla 11952 eFt  5,00% 11687 eFt.  5,00% -2,22%
Fedezeti céla 225895 eFt . 94,50% 220890 eFt  94,50% -2,22%
Likviditasi célu 1195eFt  0,50% 1169eFt  0,50% -2,18%
Osszesen 239 042 eFt 233 746 eFt -2,22%

A meg nem fizetett tagdijak a céltartalékok teljes allomanyahoz viszonyitva nem szamottevo, viszont a
tagok tagdijfizetési fegyelmének javulasa esetén ez a volumen csdkkenhetne. Az el6z6 évi meg nem
fizetett tagdijkovetelését az év végén a zaras keretében szabaditja fel a pénztar. A nem fizetSkkel
szembeni tagdijkovetelés Osszegére jutd miikddési tagdijrészt a pénztar a hozamjdvairas erejéig
érvényesiti a tagok megtakaritasaval szemben. Ugyanigy torténik az érvényesités a likviditasi
tartalékra juto tagdijosszeggel is.

14. A pénztar Kkintlévéségei

A pénztarnak a fordulénapon veszélyeztetett kintlévésége nincs. A korabbi iddszakrol fennallt
kovetelések egyéb raforditasként elszamolasra keriiltek. A kovetelések kozott szerepel a pénztar tagi
kolcsonallomanya (52.220 eFt), valamint az éves fordulonapon athtiz6do 2015-ben teljesiilt, de 2014-
re elszamolt tagdijbevételek allomanya is 20.487 eFt-os 0sszegben. A 35.585 eFt-os egyéb kovetelést
a vagyonkezeldvel/befektetési szolgaltatoval fennallo athuzodo tételek alkotjak.
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A pénztar tag kdlcsonbol fennallod kdveteléseit vissza nem fizetés esetén a tagi megtakaritasi szamlaval
szemben a lejaratot kovetdé hoénap els6 napjan elszdmolja, igy ezen Osszegek kockazatot nem
hordoznak magukban.

Tagi kdlcsénallomany éven belillialakulisa (ezerFt)
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10000
- 2000
& 000 -
- 1500
6 000 = i
- 1000
4 000
2 000 " _‘ W - 500
0 1 0
jan  febr mérc dpr ma&  jon jul aug szept okt nov  dec

A tagi kolcsonszerzodések kamatkondicioja a jegybanki alapkamat + 3%, a mérlegkészités
fordulonapjan 5,1%. A kdlcsondk allomanya abszolut értékben némi novekedést mutat, de a fedezeti
tartalékhoz viszonyitott aranya viszonylag allandonak tekinthet6 (0,2-0,3%).

eFt Tagi kélcsonallomany alakulasa
60 000 0,30%
»
+ &
s0000 4 * ¢ ¢ ] 4 0.25%
L
+
] &
40 000 + ¢ ¢ - + 0,20%
30000 + _ _ + 0,15%
20000 + + 0,10%
—=Allom any
10000 + + Aranya a fed. tartalékhoz -+ 0,05%
0 : : : : : : : : : : 0,00%
2004, 2005, 2006, 2007. 2003. 2009. 2010, 2011, 2012, 2013, 2014

15.  Azonositatlan (fiiggo tételek) allomanya

A pénztar fordulonapi azonositatlan fliggd tételeinek allomanya minimalis. A pénzforgalombol eleve
elhanyagolhaté aranyu a beérkezésekor beazonosithatatlan rendeltetésii tételek szama, s azokat is a

Emm Eletat Nyugdijpénztar 9
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pénztar igyekszik mielébb rendezni. A teljes évet tekintve 1.865 eFt keriilt igy elkiilonitésre, ebbdl a
nyit6 198 eFt-os allomanyt is beleértve 1.761 eFt rendezésre/azonositasra is Keriilt.

Az év eleji 141 eFt-os allomanyhoz képest a zar6 fiiggd allomany igy 302 eFt-ra nott, amibdl 21 eFt-ot
leszamitva valamennyi tétel rendezésre keriilt 2015. januarjaban.

Me: eFt

01h6é  02h6  03h6 { 04h6  05ho : 06ho6 | 07hdé  08ho : 09ho | 10hd | 11hd - 12ho

Nyito 198

Novekedés (bal tengely) . 141 43 81 18 35 23 10 4 1193 16 11 290

Csokkenés (bal tengely) = -316 -3 58 54 12, -22. -53 -4:-1203°  -11; -16 -9

Egyenleg (jobb tengely) 23 63 86 50 73 74 31 31 21 26 21 302

Flggd tételek beérkezése és rendezése (eFt)
1500
— T+ 270
1000 1
+ 170
500 —+
+ 70
0 P IS N s ::'_:_':H
I]1|£tl 02hé 03hé 04hé 0Shé 06hé O7Thé 08hd 09fhg 10hé 11he 12haT -30
-500 + + -
—— Miwvekedes (bal tengely) 130
o000 4 1 Csikkenss [bal tengelhy) 1 o9
=== Egyenleg {jobb tengely)
-1 500 -330

Fiiggo tételek korositott megoszlasa az alabbi.

Osszeg (eFt)  Arany
30 napon beliili 281  93,0%
30-60 nap kozotti 0 0,0%
60-90 nap kozotti 0 0,0%
90-180 nap kozotti 0 0,0%
180-360 nap kozotti 0 0,0%
éven tuli 21 7,0%

16.  Atcsoportositis (hozamfelosztas)

Atcsoportositas: A targyévben a tagdijat nem fizet$ tagoktél a jovairt hozamuk erejéig levonasra
Keriilt az alaptagdijra jutd mitkodési és likviditasi tagdijrésziik. A miikodést tartalék javara ez 11.065
eFt, a likviditast 1.009 eFt.

Hozamfelosztds: A targyiddszak alatt termelddott hozam felosztdsa a pénztartagok egyéni és
szolgaltatasi szamlainak idOvel sulyozott atlagegyenlege alapjan tortént meg valaszthato
portfolionkénti besorolasban.

Eletat Nyugdijpénztar 10
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17. Alkalmazottak és valasztott tisztségviselok létszama és személyi jellegii
kifizetések

A pénztar alkalmazotti kore 1étszama 4 f6 volt az év folyaman, bizonyos feladatok kozvetitett
munkaerd alkalmazasaval torténd megoldasaval. Az alkalmazotti 1étszdm magédban foglalja a
torvényileg el6irt munkakoroket is. A befektetésekért felelés vezetd feladatait is az ligyvezetd latja el.

Az egyéb torvényileg eldirt tovabbi feladatokat (biztositasmatematikai szolgaltatas, jogi képviselet) a
pénztar megbizasos jogviszony keretében latja el.

A tisztségviselok tiszteletdijban nem részesiilnek, hanem a kozgytilés altal jovahagyott
keretrendszerben koltségtéritésre jogosultak.

Az ligyvezetd a munkabéren kiviil jovedelemnek mindsiild egyéb juttatisban nem részesiilt. Az
tigyvezetd brutté munkabére 8.340 eFt volt.

A munkabér illetve bérjellegi kiadasok részletezését az alabbi tablazat tartalmazza:

Megnevezés Osszeg (eFt)
Bérkifizetés 16 016
Pénztari hozzajarulas 1031
Utazasi koltségtérités 115
Egyéb eii. szolg. 299
Jarulékok 4 874
Mindésszesen 22 335

18. A pénztar 2014. évi befektetési tevékenységének értékelése

A Pénztar a 2014. évi vagyonkezelési tevékenységét a jovahagyott befektetési politikanak megfeleléen
megosztott vagyonkezel6i hattérrel valdsitotta meg. A pénztar vagyonkezeléje a Concorde Befektetési
Alapkezeld Zrt, ugyanakkor a vagyon jelent6s hanyadanak befektetését a pénztar sajat maga végzi.

A kialakitott valaszthato portfolidk vagyonkezel6i hattere az alabbi:

Pénztari vagvon allokdcidja Concorde Sajat kezeléshen
A - Pénzpiaci portfolia - Izen
B - Vegyes portfolic Izen Izen
D - Emelt részvénvhanyadu po. Igen -
R - Redlhozamot megcélzd po. Igen -
H - ex. Hid Nyptar-i po. Igen -

A pénztar sajat kezelésben tartott portfoliorészben alapvetéen hazai allampapirok, deviza eszkozok és
magyar illetve esetenként kilfoldi részvények kaptak helyet. Kiilfoldi befektetéseit a pénztar
elsdsorban a vagyonkezeldi kapcsolatokon keresztiil, illetve azok keretében alakitotta ki.

A vagyonkezel6 portfolionkként eltérd Osszetételi, vegyes portfoliokezelésre kapott megbizast, eltérd
Osszetételll befektetési iranyelv és annak megfeleld referenciaindex alkalmazasaval. A Pénztar a
befektetésre szant vagyon portfolio-osszetételét a Befektetési Politikaban hatarozta meg az alabbiak

szerint:
Po Onkéntes pénztari portfoliok megcélzott dsszetétele (benchmarkja)
A 100% RMAX
B 10% RMAX + 70% CMAX + 8%BUX + 7 %MSCIWorld + 5% CETOP20
D 70% CMAX + 10% MSCIWorld + 20% CETOP20
R 82,5% RMAX + 7,5% BUX + 2,5% MSCIWorld + 7,5% CETOP20
H 35%CMAX+35%MAX+10%BUX+7,5%MSCIWorld+7,5%EuroStoxx50+5%B1X

B.. Eletat Nyugdijpénztar 11
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A Kkitlizott befektetési politika valamennyi portfolibban a tervezettnél magasabb hozamot
eredményezett.
Az egyes portfoliok eredménye és a kialakitott benchmark teljesitménye az alabbiak szerint alakult:

A piacok (benchmarkok) teljesitménye:

Megnevezés 1. név 2. név 3. név 4. név Eves

RMAX rovid allampapir index 0,88% 1,03% 0,90% 0,45% 3,31%
S | MAX allampapir index 156%  634%| 040%  3.83%| 1258%
g BUX hazai részvényindex -5,57% 6,14% -3,88% -6,99% | -10,39%
S CETOP20 kozép-eu. részvényindex* 3,53% 0,13% 0,20% -5,20% -1,53%
g EuroStoxx50 eurodpai részvényindex™ 5,17% 3,15% -0,02% -1,04% 7,33%

MSCIWord részvényindex* 4,37% 5,90% 5,14% 6,41% 23,66%

* forintban denominalva

o

A jogszabalyok altal eldirt hozammutatok az alabbiak:

Megnevezés A po B po D po R po H po.
Vilaszthat6 portfolié éves bruttd hozam: 4,6432% 9,3978% | 10,5911% | 6,1178% 10,4369%
Vilaszthat6 portfolié éves netté hozam: 4,6025% 9,1044% | 10,1365% @ 5,2431% 9,9640%
Valaszthat6 portfolié referencia hozama: 3,3057% 8,5354% | 9,5574% | 2,4264% 9,5713%
Vilaszthaté po. 10 éves mértani sulyozott hozama: 6,9372% 7,6965% | 8,2787% | 7,4983% 7,2577%
X(;“Zlg;fg}ato po. 10 éves mértani silyozott ref 6,9822%  7,4667% | 7,.9221%  6,7281% 7,5020%
2005-2014. kdzotti vagyonndvekedési mutatd 6,8077% 7,7668% | 8,1963% | 7,3563% 7,5104%
Portfolio zaro piaci értéke (ezer forint) 2 256 893 12650924 | 1449769 | 1659279 1149 473

R

letat

A pénztar vagyona az egyes portfoliok illetve a Concorde €s a sajat vagyonkezelésti portfoliorész
kozott az alabbi aranyokban oszlott meg a negyedéves fordulonapi eszkdzértékek alapjan:

eFt A pénztari vagvon allokdcidja
8 000 000 —
T 000 000 + ] . .
] m"A" Vilaszthato
6 000 000 - .
5 o"B"/Sajit
3 000 000 A
o"B"/Concorde
4 000 000 A " .
3 000 000 =D \'flaszthatf
2 000 000 - m"R" Vilaszthato
1 000 000 ﬂ w"H' Vilaszthaté
0 - mEgweb po.elem
2013.1231 20140331 2014.06.30 20140930 20141231

Az év végén a vagyon 61,4%-at kezelte a Concorde, a fennmarad6 részt pedig maga a pénztar.
Részben az eredményességnek is kdszonhetdon a Concorde-os vagyonrész aranya emelkedett az év
folyaman.

Az egyes valaszthato portfoliok vagyonaranyaiban szamottevé elmozdulasra nem keriilt sor, kevesek
¢élnek a portfoliovaltas negyedévenkénti lehetéségével.

Eletat Nyugdijpénztar 12
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ekt A pénztan vagyon allokacidja
20 000 000
18 000 000
16 000 000 - I I I WEgyeb po.elem
14 000 000 m"H" Vil aszthats
12 000 000 m"R" Vilaszthatd
10 000 000 ®'D" Vilaszthato
8 000 000 - o"B"/Concorde
6 000 000 - o"B"/Sajdt
4 000 000 - m"A" Vilaszthato
2000 000 - —- —-
2013.12.51 20140331 2014.06.30 2014.09.30 2014.12.31
A vilaszthaté portfolick vagvonaranvai
2014.12.31 | | |
2014.00.30 | | | mA
] oB
2014.06.30 | | | oD
T oOF.
2014.03.31 | | | -
2013.12.31 | | |
i 1{;% ;‘UI% 3{;% 4:0'% 0% Eﬂl% T-‘ﬂl% EC;% 912;% 10

A pénztar befektetési hatékonysagat a jogszabalyban rogzitett hivatalos hozammutatdkon til érdemes
megvizsgalni az inflacidval valdo Osszevetésben is. 2014, ebbdl a szempontbdl egy rendkiviilinek
nevezheté év volt, miutan az inflacio (december/december alapon) a KSH hivatalos kozlése szerint
negativ eldjeli (-09%) volt. Emiatt realhozamban kifejezve az elért hozamokat a nominalis hozamnal

is magasabb értéket adnak.

*2014. évi inflacié = -0,9%; ** 10 éves atlagos inflaciéo = 3,93%

Po 2014. évi 2014. évi 10 éves atl. 10 éves atl.
hozam realhozam* hozam realhozam**
A 4,60% 5,50% 6,94% 3,01%
B 9,10% 10,00% 7,70% 3,77%
D 10,13% 11,03% 8,28% 4,35%
R 5,25% 6,15% 7,50% 3,57%
H 9,96% 10,86% 7,26% 3,33%

10 éves iddtavban a hozamaink valamennyi portfolié esetében 3 és 4% kozé esnek. Szignifikans elény

vagy hatrany tehat nem jelenik meg egyetlen portfolié esetében sem.

A teljes pénztari vagyon Osszetétele a negyedéves fordulonapokon az alabbiak szerint alakult:

Me: eFt
VAGYONELEMEK 2013.12.31 2014.03.31 2014.06.30 2014.09.30 2014.12.31
Bankszamlak + készpénz 1092704  6,1% 425599  2,4% 853876  4,6% 976347 51% 1661042 85%
Magyar allampapir 12341693 69,3% 13670762 76,0% 12116411 64,9% 12213045 64,1% 11971571 61,2%

E]dm Eletat Nyugdijpénztar
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Magyar allam 4. gar. é.papir 178670 1,0% 10464 0,1% 0: 0,0% 0: 0,0% 0: 0,0%
Kiilfoldi allampapir 0: 0,0% 31084 0,2% 41458 0,2% 29984 0,2% 18208: 0,1%
Hitelintézeti kotvény 542 887 3,0% 574 404 3,2% 582923 3,1% 246 606 : 1,3% 242662 1,2%
Magyar részvény 606624 3,4% 1086948 6,0% 1018812 5,5% 947774 50%: 1076485 55%
Kiilfoldi részvény 238792 1,3% 186 725 1,0% 243865 1,3% 255226 1,3% 308714 1,6%
Hazai bef. alap bef. jegye 2638919 148%: 3026668 16,8% 3234726 17,3% 3618628 19,0%: 3727171 19,1%
Hazai ing. alap bef. jegye 9582 0,1% 7922 0,0% 4766 0,0% 4709 0,0% 4926 0,0%
Kiilfoldi befektetési alap 479228 2,7% 478870 2,7% 626 457 1 3,4% 758 203 4,0% 719755 3,7%
Jelzaloglevél 32077 0,2% 31613 0,2% 28485 0,2% 0 0,0% 0 0,000
Hataridds tigyletek 4967 0,0% 933 0,0% -4327: 0,0% -997 . 0,0% -4052: 0,0%
Tagi kolcson 37083 0,2% 42594 0,2% 41344 0,2% 51903 0,3% 52220 0,3%
Kockazatit6kealap-jegy 11654 0,1% 11584 0,1% 11605 0,1% 11610: 0,1% 11611 0,1%
Kovetelés ért.papir ligylet 3578 0,0% 2885 0,0% 15787 0,1% 142 0,0% 32223 0,2%
Kotelez. ért.papir tigylet -400 060 . -2,2% : -1593 566 : -8,9% -137 803 . -0,7% -59 346 -0,3% -264 988  -1,4%
OSSZESEN 17 818 398 17 995 489 18 678 385 19 053 834 19 557 548

A negyedéves fordulonapi eszkozdsszetétel adatokbol jol latszik, hogy a pénztar az év folyaman
magasan tartotta a pénzszamla egyenlege allomanyat, devizat tartott ugyanis a szamlajan a forint
arfolyamvaltozasat kivédendd. Ezen allomany a sajat vagyonkezelésii portfoliokban lett kiépitve a
forint arfolyamcsokkenésébdl eredd esetleges kockazatok csokkentése céljabol. Az év folyaman ezen
készpénzallomany az arfolyamvaltozashoz igazodva keriilt emelésre illetve csokkentésre deviza
vasarlasok és deviza visszavaltasok soran.

eFt

A peénztari vagyon Osszetétele negyedevenkeént

23 000 000

20 000 000

15 000 000

10 000 000

3 000 000

Kockimtitthealapjegy

2013-12.

201403

2014-06.

201408

2014-12.

o Tagi kilcsin

OHataridos fgyletek
mJel=zloglevel

WK ilfoldi befekietes alap
OHazai ingaflanalap bef. jegye
M Hazai bef alapbef jegye
mKilfaldi részveny

B NAgvar részveny
oHitelintezeti kitvény
oKilfaldi dllampapir
OMNGpyar dllam dltal gar. éripapir
o MvBgyar allampapir
OBankzzimldk + ké=pénz

A pénzallomany novelésében az is szerepet jatszott, hogy év kdzben megsziint a 2 hetes MNB kotvényvasarlasi
lehetdség, igy ahelyett a pénztar rovid bankbetétet helyezett el a szamlavezetd bankjanal.

R

letat

Eletat Nyugdijpénztar

14




A 2014. éves beszamold kiegészitd melléklete

A pénztari vagyon szazalékos dsszetétele negyedévenkeént
OBanlz=mlak + lZszpen= B Magvar allampapir OMagvar allam altal gar. ertpapir
OEKilfld allampapir OHitelintaret Lebbvemy B Narvar réssmveny
B EGl Bl résmveny B Hazaibef alapbel jezve OHazaiingatlanalap bef. jezve
m Eil f5ldi befeldatésialap B Jzlziloglevil OHztindos tzvietsk
ezl @ Tagi Livleson Kockizatitdlealapjasy
2014-12.
201409,
2014-06.
201403,
2013-12.
0% 10%% 20%% 30%% 40%% 0% 60% TG 80%% 0% 100%%

A 2015-6s évbdl a beszamold elkészitéséig eddig eltelt idészak alatt a nemzetkdzi piacokon tovabb
folytatodott az alapvetden optimista befektetéi hangulat, és a hazai részvényindex is jol teljesitett. A
kamatszint tovabb csokkent, ami Gjabb felértékel6dését okozta az allampapir befektetéseknek.

A pénztar 2014. évre jellemz6 vagyoni Osszetételében kiilfoldi befektetések is helyet kaptak illetve
kaphattak. Alapvetéen azonban Magyarorszagi vagyonelemek tették ki a vagyon dontd hanyadat.
Befektetések fobb adatainak foldrajzi megoszlasa (eFt-ban):

Befektetések év végi ) L - ebbdl a részvények és

Megnevezés értéke konyv szerinti ]’Be’fektete.sek. evvegl egyéb valtozo hozamu
értéken éricke - piaci értéken | o b anirok - piaci értéken
Osszesen 18 321 903 19 557 548 5837 051
Lurdpai Guzdasdgl Terseg 17 893 512 19 100 563 5 380 066
EU tagorszagok 6sszesen 17 893 512 19 100 563 5 380 066
- Ausztria 26 626 25484 25484
- Egyesiilt Kiralysag 6 865 7020 7020
- Franciaorszag 450 592 510 239 510 239
- Hollandia 1238 1337 1337
- Horvatorszag 4935 6 290 6 290
- Magyarorszag 17 368 898 18 514 445 4793 948
-Németorszag 34 358 35748 35748
Egyéb orszag 428 391 456 985 456 985
Amerikai Egyesiilt Allamok 428 391 456 985 456 985

Befektetéseink fobb adatainak devizanemenkénti megoszlasa a fordulonapon az alabbi (eFt-ban):
B.. Eletat Nyugdijpénztar 15
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Megnevezés Befektetések é.v Yé’gi f%rtéke - Befekteté§ek €:V yégi értéke -
konyv szerinti értéken piaci értéken
HUF 16 552 597 17 584 277
EUR 1 046 840 1183 443
GBP 6 865 7020
uUsD 710 666 776 518
Egyéb 4935 6 290
Osszesen 18 321 903 19 557 548

A pénztar vagyonanak fordulonapi megoszlasa tartalékonként és befektetés tipusonként az alabbi (eFt-

ban):
Fedezeti portfolio Miikodési portfolid Likviditasi portfolid Osszesen
Portfolio elem 5 5
Konyvsz ét. Piaciértek 00V piacientek | OWVS” piaciénék | Konyvsz én. | Piaci érték
Portfolio 6sszesen 17917 438 19 158 495 333 354 326 635 70 809 72116 18 321 903 19 557 548
Bankszamldk és készpénz 1603738 1615 908 41506 42 246 2586 2586 1648 132 1661042
osszesen
- Hazipénztar (forint és valuta) 1 1 0 0 0 0 1 1
- Pénzforgalmi és bef. szamla 481 737 493 213 26 506 27 237 2586 2586 511131 523 338
- Lekotott betétek 1122 000 1122694 15 000 15 009 0 0 1137 000 1137 703
Ertékpapl’rok osszesen 16 482 958 17 715573 291 848 284 389 68 223 69 530 16 843 029 18 069 492
 Hitelviszonyt megtestesitd 11225524 11924144 234722 238767 68223 69530 11528469 12232441
értékpapirok
- Magyar allampapir 11039 251 11 663 274 234722 238 767 68 223 69 530 11342 196 11971571
- Kiilfoldi allampapir 18 036 18 208 0 0 0 0 18 036 18 208
- Magyarorszagon bejegyzett
hitelintézet altal nyilvanosan 168 237 242 662 0 0 0 0 168 237 242 662
forgalomba hozott kétvények
Részvények 1411155 1351825 42192 33374 0 0 1453 347 1385 199
- A Budapesti ErtéktSzsdére
bevezetett Magyarorszdgon 1145105 1043111 42192 33374 0 0 1187 297 1076 485
nyilvanos forgalomba hozott
részvények
- Tézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett,
kiilfoldon kibocsatott, 266 050 308 714 0 0 0 0 266 050 308 714
nyilvanosan forgalomba hozott
részvények
Befektetési jegyek, illetve egyéb
kollektiv befektetési 3846 279 4439 604 14934 12 248 0 0 3861213 4 451 852
értékpapirok
- Magyarorszagon bejegyzett
nem ingatlan befektetési alap 3174124 3727171 0 0 0 0 3174124 3727171
befektetési jegye
- Magyarorszagon bejegyzett
ingatlan befektetési alap 14 669 4926 0 0 0 0 14 669 4926
befektetési jegye
- Kiilfo1don bejegyzett
X .. 7 4 707 507 14934 12 24 72 42 7197
befektetési alap befektetési jegye 657 486 0750 % 8 0 0 6 0 9755
Jelzaloglevél 0 0 0 0 0 0 0 0
Hataridos tigyletek 0 -4 052 0 0 0 0 0 -4 052
Tagi koleson 52 220 52 220 0 0 0 0 52 220 52 220
Kockdzatitékealap-jegy 11287 11611 0 0 0 0 11 287 11611
Koévetelés értékpapir iigyletekbdl 32223 32223 0 0 0 0 32223 32223
Kotelezettség értékpapir 264 988 264988 0 0 0 0 264 988 264 988
igyletekbdl
Portfolio 6sszesen 17917 438 19 158 495 333 354 326 635 70 809 72116 18 321 903 19 557 548
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A Concorde altal kezelt portfoliokban a kiilfoldi pénzértéki befektetések fedezetére hataridés deviza

ugyletek kertltek megkotésre, melyek az év folyaman Gsszességében pozitiv eredményt értek el.

A tényleges ligyletek az alabbiak voltak:

Elad/vétel Datum kezd Deviza Datum lej Deviza 6sszeg hat. arf. FT érték ford. arf. nyereség veszteség portfolio
Eladasi pozicié 2013.12.02 EURO 2014.01.06 62 600 302,45 18 933 370 298,40 253 530 0 B-port
Eladasi pozicié £ 2014.01.02 EURO 2014.03.06 62 600 299,23 18 731 798 310,90 0 730542 B-port
Eladasi pozicié 2013.12.05 EURO 2014.03.10 56 450 303,92 17 156 284 309,60 0 320636 B-port
Eladési pozici6 2014.01.29 EURO 2014.03.10 56 400 310,45 17 509 380 309,60 47 940 0 B-port
Eladasi pozicié 2014.03.04 EURO 2014.03.10 62 600 310,93 19 464 218 309,60 83 258 0 B-port
Eladasi pozicié 2014.03.06 EURO 2014.06.16 175 450 311,60 54 670 220 305,55 1061473 0 B-port
Eladasi pozicié 2013.06.25 EURO 2014.06.27 234300 307,70 72094 110 305,60 492 030 0 B-port
Eladasi pozicié 2014.06.11 EURO 2014.09.15 175 500 306,89 53 859 195 315,45 0 -1502280 B-port
Eladési pozici6 2014.06.24 EURO 2014.09.15 234 300 306,46 71803 578 315,45 0 -2106 357 B-port

1938 230 -4 659 815
Elad/vétel Datum kezd Deviza Détum lej Deviza dsszeg  hat. arf. FT érték ford. arf. nyereség veszteség  portfolio
Eladési pozici6 2013.12.02 EURO 2014.01.06 12 100 302,45 3659 645 298,40 49 005 0 D-port
Eladasi pozicié 2014.01.02 EURO 2014.03.06 12 100 299,23 3620 683 310,90 0 -141207 D-port
Eladasi pozicié 2014.01.29 EURO 2014.03.10 10 900 310,45 3383905 309,60 9265 0 D-port
Eladési pozici6 2014.03.04 EURO 2014.03.10 12 100 310,93 3762253 309,60 16 093 0 D-port
Eladési pozici6 2013.06.25 EURO 2014.06.27 78 100 307,70 24031 370 305,60 164 010 0 D-port
Eladasi pozicié 2014.03.06 EURO 2014.06.16 23000 311,60 7 166 800 305,55 139 150 0 D-port
Vételi pozicio 2013.12.05 EURO 2014.06.27 22 600 305,95 6 914 470 305,60 0 7910 D-port
Eladési pozici6 2014.06.11 EURO 2014.09.15 23000 306,89 7058 470 315,45 0 -196 880 D-port
Eladési pozici6 2014.06.24 EURO 2014.09.15 55 500 306,46 17 008 530 315,45 0 -498 945 D-port
377523 -844 942
Eladas/vétel Datum kezd Deviza Datum lej Deviza 0sszeg  hat. arf. FT érték ford. arf. nyereség veszteség  portfolid
Eladasi pozicié 2013.12.02 EURO 2014.01.06 27100 302,45 8196 395 298,40 109 755 0 R-port
Eladési pozici6 2014.01.02 EURO 2014.03.06 27 100 299,23 8109 133 310,90 0 -316 257 R-port
Eladési pozici6 2013.12.05 EURO 2014.03.10 97 000 303,92 29 480 240 309,60 0 -550 960 R-port
Eladasi pozicié 2013.12.06 EURO 2014.03.10 15 000 302,55 4538 250 309,60 0 -105 750 R-port
Eladasi pozicié 2014.01.17 EURO 2014.03.10 19 500 301,22 5873790 309,60 0 163410 R-port
Eladési pozici6 2014.01.29 EURO 2014.03.10 24 400 310,45 7574 980 309,60 20 740 0 R-port
Eladési pozici6 2014.01.29 EURO 2014.03.10 14000 310,45 4346 300 309,60 11900 0 R-port
Eladasi pozicié 2014.03.03 EURO 2014.03.10 10 900 312,43 3405 487 309,60 30 847 0 R-port
Eladasi pozici6 2014.03.04 EURO 2014.03.10 27100 310,93 8 426 203 309,60 36 043 0 R-port
Eladési pozici6 2013.12.13 CzZK 2014.03.17 351 900 11,04 3884976 11,48 0 -153428 R-port
Eladési pozici6 2014.01.20 usD 2014.03.24 72 200 223,10 16 107 820 222,70 28 880 0 R-port
Eladasi pozicié 2014.03.19 usbD 2014.03.31 72 200 222,75 16 082 550 226,20 0 249090 R-port
Eladasi pozici6 2013.06.26 EURO 2014.06.30 156 500 307,04 48 051 760 306,90 21910 0 R-port
Eladési pozici6 2014.01.31 HRK 2014.05.05 29 900 41,04 1227 096 40,69 10 555 0 R-port
Eladési pozici6 2014.03.06 EURO 2014.06.16 207 900 311,60 64 781 640 305,55 1257 795 0 R-port
Vételi pozicio 2014.03.25 CZK 2014.06.13 126 000 11,44 1441 440 11,53 11 340 0 R-port
Vételi pozicio 2014.05.09 EURO 2014.06.16 15 500 304,82 4724710 305,55 11315 0 R-port
Vételi pozici6 2014.05.12 CzZK 2014.06.13 226 000 11,11 2510 860 11,53 94920 0 R-port
Eladési pozicié 2014.03.26 usD 2014.07.01 72 200 227,15 16 400 230 227,21 0 -4332  R-port
Eladasi pozici6 2014.04.28 HRK 2014.07.07 29 900 40,79 1219531 41,11 0 9658 R-port
Eladasi pozici6 2014.06.11 EURO 2014.09.15 5700 306,89 1749 273 310,00 0 -17 727 R-port
Eladési pozici6 2014.06.11 EURO 2014.09.15 100 100 306,89 30 719 689 315,20 0 -831831 R-port
Eladési pozici6 2014.06.11 EURO 2014.09.15 86 600 306,89 26 576 674 314,27 0 -639 108 R-port
Eladasi pozicié 2014.06.25 EURO 2014.09.15 5200 307,80 1 600 560 314,27 0 -33644 R-port
Eladasi pozicié 2014.06.25 EURO 2014.09.15 151 300 307,80 46 570 140 316,00 0 1240660 R-port
Eladési pozici6 2014.07.07 EURO 2014.09.15 7500 310,47 2328525 316,00 0 -41 475 R-port
Eladési pozici6 2014.07.07 EURO 2014.09.15 15 600 310,42 4842552 316,00 0 87048 R-port
Eladasi pozicié 2014.07.09 EURO 2014.09.15 5300 310,01 1643 053 316,00 0 -31747 R-port
Eladasi pozicié 2014.06.26 usD 2014.10.01 72 200 228,13 16 470 986 245,50 0 -1254114 R-port
Eladési pozici6 2014.07.02 HRK 2014.10.07 29 900 41,18 1231252 40,60 17 312 0 R-port
Eladési pozici6 2014.07.31 usD 2014.10.01 31000 234,50 7 269 500 245,50 0 -341000 R-port
Eladasi pozicié 2014.08.06 usD 2014.10.01 30100 237,69 7 154 469 245,50 0 235081 R-port
Eladasi pozicié 2014.09.09 usD 2014.10.01 29 900 243,80 7289 620 245,50 0 50830 R-port
Eladési pozici6 2014.09.10 EURO 2014.12.12 147 300 316,55 46 627 815 305,85 1576110 0 R-port
Eladési pozici6 2014.09.10 EURO 2014.12.12 23 600 316,55 7 470 580 310,37 145 848 0 R-port
Eladasi pozicié 2014.09.10 EURO 2014.12.12 8800 316,55 2785 640 306,50 88 440 0 R-port
Eladasi pozicié 2014.09.26 usD 2014.12.19 163 200 245,71 40 099 872 249,40 0 -602 208 R-port
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Eladasi pozici6 2014.10.02 HRK 2014.12.08 29900 40,55 1212 445 39,95 17 940 0 R-port
Eladasi pozici6 2014.10.03 usD 2014.12.12 29500 248,00 7316 000 247,30 20 650 0 R-port
Eladasi pozici6 2014.10.13 EURO 2014.12.12 19 900 305,78 6 085 022 305,85 0 -1393 R-port
Eladasi pozici6 2014.10.16 EURO 2014.12.12 16 000 310,05 4960 800 305,85 67 200 0 R-port
Eladasi pozici6 2014.10.17 EURO 2014.12.12 8300 307,95 2555 985 305,85 17 430 0 R-port
Eladasi pozici6 2014.12.09 EURO 2015.03.12 4000 306,42 1225 680 307,87 0 5800 R-port
Eladasi pozici6 2014.12.09 EURO 2015.03.12 8600 306,42 2635212 316,85 0 89698 R-port
Eladasi pozici6 2014.12.09 EURO 2015.03.12 20300 306,42 6 220 326 314,71 0 -168 287 R-port
Eladasi pozici6 2014.12.09 usD 2014.12.19 29500 24735 7296 825 249,40 0 60475 R-port
Eladasi pozici6 2014.12.10 GBP 2014.12.19 13 000 388,80 5 054 400 394,20 0 70200 R-port

3596 930 -7 355 211
Elad/vétel Datum kezd Deviza Diétum lej Deviza 6sszeg  hat. arf. FT érték ford. arf. nyereség veszteség  portfolio
Eladasi pozici6 2013.12.02 EURO 2014.01.06 11 600 302,45 3508 420 298,40 46 980 0 H-port
Eladasi pozici6 2014.01.02 EURO 2014.03.06 11 600 299,23 3471068 310,90 0 -135372 H-port
Eladasi pozici6 2014.01.29 EURO 2014.03.10 10 500 310,45 3259725 309,6 8925 0 H-port
Eladasi pozici6 2014.03.04 EURO 2014.03.10 11 600 310,93 3606 788 309,60 15428 0 H-port
Eladasi pozici6 2013.06.25 EURO 2014.06.27 78 100 307,70 24031370 305,60 164 010 0 H-port
Eladasi pozici6 ~ 2014.03.06 EURO 2014.06.16 22100 311,60 6 886 360 305,55 133705 0 H-port
Vételi pozicié 2013.12.05 EURO 2014.06.27 25000 305,95 7648 750 305,60 0 -8750 H-port
Eladasi pozici6 2014.06.11 EURO 2014.09.15 22100 306,89 6 782 269 315,45 0 -189176 H-port
Eladasi pozici6 2014.06.24 EURO 2014.09.15 53 100 306,46 16 273 026 315,45 0 -477 369 H-port
369 048 -810 667
A fordulonapon fennall6 hataridés tigyletek arfolyamértéke (ért.kiilonbozete) 4.052 eFt:

Elad/vétel Datum kezd Deviza Datum lej Deviza Gsszeg hat. arf. FT érték ford. arf. nyereség vesztesé portfolid
Eladési pozicio 2014.12.03 HRK 2015.03.09 29 900 39,93 1193 937 41,13 0 38703 R-port
Eladasi pozici6 2014.12.09 EURO 2015.03.12 191 500 306,42 58 679 430 314,89 0 -1857 068 R-port
Eladasi pozicié 2014.12.16 GBP 2015.02.19 13 000 394,28 5 125 640 403,75 0 -134 346 R-port
Eladési pozici6 2014.12.16 USD 2015.02.19 192 700 249,60 48 097 920 259,13 0 -1964 435 R-port
Eladasi pozicié 2014.12.17 EURO 2015.03.12 16 500 314,43 5188 095 314,89 0 28389 R-port
Eladési pozici6 2014.12.17 EURO 2015.03.12 23700 315,45 7 476 165 314,89 0 -16 702 R-port
Eladési pozicio 2014.12.19 EURO 2015.03.12 14 500 313,86 4550 970 314,89 0 33178 R-port
Eladasi pozici6 2014.12.19 EURO 2015.03.12 43500 316,83 13 782 105 314,89 29 127 0 R-port
Eladési pozici6 2014.12.23 USD 2015.02.19 24900 257,20 6 404 280 259,13 0 65148 R-port
Vételi pozicio 2014.12.10 EURO 2015.03.12 4000 307,87 1231 480 314,89 33014 0 R-port
Vételi pozicié 2014.12.22 EURO 2015.03.12 8600 316,85 2724910 314,89 0 5930 R-port
Vételi pozicié 2014.12.23 EURO 2015.03.12 20 300 314,71 6 388 613 314,89 29 266 0 R-port

91 407 -4143 899

A poziciok a mérlegkészités idopontjaban még nem kertiltek lezarasra.

Ertékpapir kolcsonzésre a vagyonkezelok nem kaptak felhatalmazast, igy ilyen jellegli kockazatoktol
mentes a pénztar vagyona. A vagyonkezelok elé megfogalmazott befektetési politika kockazati
tokealap jegy vasarlasara csak az abszolit hozamu ,,R” valaszthaté portfolid6 vonatkozasaban adott
felhatalmazast a vagyonkezelonek. Az e portfolioban meglévd ilyen tipusu befektetését a pénztarnak a
CARION CAPITAL Kockazati tokealap jegyei jelentik mintegy 11,6 MFt-os értékben.

A pénztarnak ingatlan befektetése nincs, kivéve a miikodési céllal, a miikddési tartalékabol vasarolt
székhely¢iil szolgalo ingatlanat. Ennek év végi piaci értéke 56,0 MFt, a legutobbi ingatlan értékbecslés
szerint. Az elszamolt értékcsokkenés értéke 13,6 MFt, az értékhelyesbités osszege 17,2 MFt.

A miikddési forrasok eszkdzoldala az alabbi vagyonelemekben testesiil meg:

2013.12.31-én 2014.12.31-én
Mikodési eszk6zok - - Valtozas
Osszeg Arany Osszeg Arany
Tirgyi eszkozok 57105 eFt 15.77% 58 082 eFt 15.07% L1.71%
- ebbd] milkddtetett ingatlanok 56 000 eFt: 15,46% 56 000 eFt: 14,53% 0,00%
- ebbdl gépek, berendezések, jarmiivek 1105eFt. 0,31%  2022eFt 0,54%  88,42%
Pénziigyi befektetések 305 426 eFt: 84,33% 326 635 eFt: 84,76% 6,94%
Elszamolas alatti sszeg -358 eFt . -0,10% 646eFt  0,17% -

i}
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Osszesen 362173 ¢eFt 1385363 eFt . 6,40%

A miikddést szolgald eszkozok allomanya a rendelkezésre allo forrasoknak kevesebb, mint 16%-at
koti le. A miikddési forrasok 85%-a befektetésként van hasznositva.

19. A pénztar altal teljesitett Kifizetések

A Pénztar 2014. évi szolgiltatasi tevékenysége az el6z6 évhez mérten a nyugdijkifizetések
tekintetében mérséklodott, a varakozasi idot koveto kifizetések tekintetében viszont emelkedett.

A nyugdijkifizetések tekintetében ebben vélhetéen kozrejatszik a nyugdijjogosultsdg jogszabalyi
feltételeinek elmult iddszaki szigorodasa ¢és a nyugdijkorhatar novekedése is. 2014-ben egyosszegi
nyugdijként 371 MFt-ot fizetett ki a pénztar, szemben a 2013. évi 487 MFt-tal. A jaradékként kifizetett
0sszeg néhany nagyobb eseti igény kdvetkeztében 58 MFt-ta emelkedett az el6z6 évi 19 MFt-rol.

eFt Nyugdijszolgaltatasok vohmene eFr/fa
1600 000 ¢s fajlagos Osszege 2000
1 400 000 - - - 1800
A F 1600
1 200 000 -
F 1400
1 000 000 - o 1200
200 000 - 1 000
600 000 800
600
400 000
mEzviisszesi muedijvolumen (eFt) - 400
200 000 + OFzjlazos nvezdijbsszazek (sFt'fa) - 200
ol N TN T8 . . . o
2008. 2000, 2010. 2011. 2012. 2013, 2014.

A varakozasi 1d6 leteltét kdvetd kifizetési igényekben a tagsag pénziigyi helyzete, finanszirozasi
igénye is tetten érhetd, de a pénztari megtakaritassal szembeni bizalom vagy annak hidnya is hatassal
van arra, hogy élnek-e a tagok a hozamfelvétellel (3 évenkénti gyakorisaggal), vagy vallaljak-e a
tokefelvételhez parosuld adokotelezettséget. A 20 éves tagsagoz kozeledve az adoteher az érintettek
vonatkozasaban egyre kisebb a degressziv adozasi szabalyok kdvetkeztében:

eFt Varakozasi idot kévetd kifizetések volumene

200 000 és dsszetétele

T00 000 -

GO0 000

300 000

400 000 O - toke kifizetés
@ -hommkifizetss

300 000 + O -szjateher

200 000

100 000 |7 ’7

D T T T T T T

2008. 2009 2010, 2011. 2012, 2013, 2014,

A 2008., 2011., 2014-es évek magasabb volumenének az oka az, hogy a tagsag egy bizonyos kore
ezekben az években éri el az ujabb 3 éves periodicitassal megnyildo hozamfelvételi lehetoséget.
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A szolgaltatasi volumen kiilonféle jogcimek szerinti volumenszamai az alabbiak szerint alakultak az

el6z6 években:

Me: eFt

Jogcimek 2008. 20009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014.

Egyosszegii kifizetés 1433120 1121119 741448 1009494 943463 486890 371492
Jaradék 18 857 13 042 13 165 16 301 39085 18 686 58 470
Halaleseti kifizetés 33974 32691 33 846 33090 35491 43 556 56 866
Var.id6t kov. igénybevétel 1092910 962845 624008 944278 735622 644240 779996
- nett6 kifizetés 986070 752912: 573417 894694 696065 622432 764415
- Szja teher 106 840 . 209 933 50 591 49 584 39 557 21 808 15 581

R

letat

A pénztari szektoron beliili atlépések volumenére a pénztar befektetési tevékenysége eredményessége,
valamint az 4gazat szerepldinek tagszervezési tevékenysége van/lehet hatassal. A pénztar
vonatkozasaban a pénztarba athozott és az abbdl elvitt vagyontdmeg az elmult években pozitiv
egyenleget mutat:

eFt Pénztari aflépések fedezetaranyai
Oldshozott fedezet _—
150 000 + oAl épéssel dtadott —
mNette pozcio
100 000 -
o |_|_|_I
D T T T T T T
2008. 2009. 2010. zun.J 2012 2013. 2014.
-50 000 -
-100 000

A szolgaltatasokkal (6roklési kifizetésekkel) kapcsolatban felmeriilt postai kifizetési utalvanyok dija
illetve a bevezetett tranzakcids dij bizonyos hanyada keriil felszamitasra. A varakozasi idot kovetd
kifizetések esetében 3 eFt-os tigyleti (elszamolasi) dij is felszamitasra keriil. A postai kifizetések
utalvanydija 1.241 eFt-ot tett ki a targyévben, a szolgaltatasi dijként 1.195 eFt-ot, a varakozasi 1idot
kovet6 kifizetésekkel kapcsolatban 6.636 eFt-ot haritott at/szamitott fel a pénztar. A 4.690 eFt-0s
banki koltségnek meghatarozo hanyada a kifizetésekkel 6sszefliggésben mertilt fel.

A szolgaltatasi igények tovabbra is az egyOsszegl szolgaltatasokban nyilvanulnak meg, a jaradékosok
l1étszama tovabbra sem szamottevo, alig husz f6.

20. A pénztari tartalékok alakulasa, a tartalékképzés aranyai

A pénztar tartalékai kozil a fedezeti alap tartaléka 9,83%-kal emelkedett, koszonhetéen a
tagdijvolumen bdéviilésének és a befektetési eredménynek is. A miikodési tartalék kizarolag az
értékelési kiilonbozet allomanyat tartalmazza, ami a tartalékhoz rendelt fordulonapi portfolid
Osszetétele fliggvényében alakul évrél-évre. A targyévben 3,6 MFt-tal novekedett a nyitoértékhez
mérten (52,41%-0s valtozas). A likviditasi tartalék allomanya 10,2%-kal boviilt. A meg nem fizetett
tagdijak tartaléka allomanya 2,2%-kal csokkent:

Me: eFt

| Tartalékok alakulédsa |
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Id6észak Viltozas
2013. év 2014. év Ertékben %-ban
Meérlegfoosszeg 18 539 020 20 138 299 1599 279 8,63%
Tartalékok 17 751 041 19 470 569 1719528 9,69%
- Miikddési alap tartaléka 6 895 10 509 3614 52,41%
- Fedezeti alap tartaléka 17 439 438 19 153 940 1714502 9,83%
- Likviditasi alap tartaléka 65 666 72 374 6 708 10,22%
- Meg nem fizetett 239 042 233 746 -5 296 -2,22%

Hosszabb tavon elemezve a tartalékok alakulasat elmondhaté, hogy a 2008. évi kedvezdtlen
befektetési eredmény miatti csokkenés utan immar ismét normal ndvekedési palyara allt a

vagyonfelhalmozodas, s annak dinamikaja is stabilnak latszik. Ennek koszonhetéen a pénziigyi
tervben megfogalmazott célértéket meg is haladja az.

A miikodési tartalék is boviilni tudott, kdszonhetden a rentabilis gazdalkodasnak és a miikddési

tartalékok befektetési eredményének is. A csokkené hozamkdornyezet ugyanakkor a mitkodési tartalék
eredmény lehetdségére

befektetési

felhasznalasi sziikséglete. A mikddési tartalék felhalmozott vagyona — beleértve a sajat tokeként
rendelkezésre allo forrasallomanyt is — a pénztar Osszvagyondnak 1,96%-at, a likviditasi 0,37%-at

1S

kedvezotleniil hat,

igy a jovOoben varhatéan kisebb
eredményességgel kell majd megelégedni. A likviditasi tartalék boviilését elsdésorban a tagdijbevételi
volumen, s azon beliil a likviditasi tagdijhdnyad hatarozza meg. A tartaléknak egyenlére nincsen

teszi ki.
Me: eFt
2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2014. terv
Fedezeti céltartalék egyéni szamlakon 13874820 12088933 | 13225678 : 13890549 | 13650630 : 15980920 : 17439438 : 19153940 : 18 253 988
Miikodési CT. + sajat toke 146 176 182 024 215773 232514 260 781 340 668 362173 385 363 371270
Likviditasi céltartalék 23 460 30 945 38553 43 015 49 616 59 226 65 666 72 374 70548
Céltartalékok + sajat toke Osszesen 14 044 456 : 12301902 : 13480004 : 14166078 : 13961 027 : 16 380814 : 17867 277 : 19611677 : 18 695 806
eFt Tartalekok €s sajat toke alakulasa
20 000 000
19 000 000 1| DOLikviditasi céltartalek
OM\ikodési CT. + sajit toke

18000000 1 regemi ceuammi
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ters
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Tartalékok s sajat toke aranva
100%
00%:
23%
OLikowviditdsi céltartalék
OhEkddési CT. + =ajat toke
OFedezeti céltartalék
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terv
A pénztari tartalékok 2014. évben az alabbiak szerint valtoztak:
Me: eFt
Fedezeti céltartalék egyéni szamlakon El6z0 év Targyév
Nyit6 allomany 15835594 17300074
Targyévben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi céli bevételek (+) 1489 813 1653414
Mas pénztarbol atlépd tagok altal dthozott tagi kdvetelés egyéni szamlakon (+) 163 608 105 858
Egyéni szamldkat megilleté hozambevételek (+) 1221025 981 081
Egyéni szamlakat megilletd értékelési kiilonbdzet (+/-) 141 345 732 072
Likviditasi tartalékokbol atcsoportositas (+) 22 0
Tartalékt6ke atcsoportositas (+/-) 0 0
Szolgaltatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 499 613 398 106
Tagoknak, kedvezményezetteknek, munkaltatoknak visszatérités (-) 685 979 839 418
Mas pénztarba atlépd tag ko vetelésének atadasa (-) 17 042 21966
Egyéni szamlakat terhel szolgaltatasi célt egyéb raforditasok (-) 228 781 225 895
Egyéni szamlakat terheld befektetésekkel kapcsolatos raforditasok (-) 100 382 224 401
Egyéb valtozas (+/-) -19 536 -19 208
Egyéni szamlak zar6allomanya 17300074 19043505
Fedezeti céltartalék szolgaltatasi szamlakon El6z6 ¢v Targyev
Nyit6 allomany 145 326 139 364
Egyéni szamlarol targyévben atcsoportositott szolgaltatasok fedezete (+) 499 613 398 106
Mis pénztarbol atlépd tagok altal hozott tagi kovetelés (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékon jovairt egyéb bevételek (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékot megilletd értékelési kiilonbozet (+/-) -1 622 4178
Szolgéltatasi tartalékot megilletd hozambevételek (+) 8 740 2927
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0
Tartaléktdkébol atcsoportositas (+) 0 0
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Tagoknak, kedvezményezetteknek nyujtott pénztari szolgaltatasok (-) 511 080 432 706
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 0 0
Miés pénztarba atlépé tag szolgaltatasi fedezetének atadésa (-) 0 0
Szolgaltatasok folyositasaval kapcsolatos kiadasok (-) 1613 1434
Szolgaltatasi szamlat terhel6 egyéb kiadasok (-) 0 0
Szolgaltatasi szamlakat terheld befektetéssel kapesolatos kiadasok (-) 0 0
Egyéb valtozas (+/-) 0 0
Szolgaltatasi tartalék zaré alloméanya 139 364 110435
Likviditasi po. értékelési kiilonbozetére képzett céltartalék El6z6 év Targyév
Nyit6 allomany 109 44
Targyévben képzett céltartalék (+) -65 1263
Tartalékba atcsoportositas egyéni szamlarol (+)
Tartalékba atcsoportositas szolgaltatasi tartalekbol (+)
Tartalékba atcsoportositas mitkodési céltartalékbol (+) 0 0
Tartalék egyéb bevételei (+) 0 0
Tartalékbol atcsoportositas egyéni szamléra (-) 0 0
Tartalékbol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0
Tartalékbol atcsoportositdas mitkodési célra (-) 0 0
Tartalék felhasznalasa egyéb célra (-) 0 0
Tartalék zaré allomanya 44 1307

A pénztarnak azonositatlan befizetések befektetési hozamara képzett céltartaléka 7 eFt, az év

folyamén nem valtozott.

Egyéb likviditasi célokra képzett céltartalék El6z6 év | Targyév
Nyit6 allomany 59 110 65 615
Targyévben képzett tartalék (+) 5509 4 437
Tartalékba atcsoportositas egyéni szamlarol (+) 1019 1008
Tartalékba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+) 0 0
Tartalékba atcsoportositas miikodési céltartalékbol (+) 0 0
Tartalék egyéb bevételei (+) 0 0
Tartalékbol atcsoportositas egyéni szamléra (-) 22 0
Tartalékbol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0
Tartalékbol atcsoportositas miikodési célra (-) 0 0
Tartalék felhasznalas egyéb célokra (-) 1 0
Tartalék zar6 alloméanya 65 615 71 060

A pénztar 6nkéntes tagozatanak cash-flow kimutatasa az alabbi pénzforgalmat mutatja:

Cash-Flow kimutatas El6z6 év Targyév

Miikodés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti eredménye (+/-) 19 345 8528
Immaterialis javak nettd értékében bekdvetkezett allomanyvaltozas (+/-) 1310 575
Immaterialis javakra adott eldlegek allomany véltozasa (+/-) 0 0
Targyi eszk6z6k (beruhazasok és beruhazasra, felijitasra adott eldlegek kivételével) nettod értékében 1081 61
bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-)

Beruhézasok, beruhazasra, feltjitasra adott el8legek allomény valtozasa (+/-) 0 0
Befektetett pénziigyi eszk6zok (hosszh lejarata bankbetétek kivételével) llomany valtozasa (+/-) -1112834: -6223744
Készletek (készletekre adott eldlegek kivételével) értékében bekdvetkezett dllomanyvaltozas (+/-) 0 0
Eletat Nyugdijpénztar 23
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Készletekre adott eldlegek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Tartalékt6ke allomany valtozasa (+/-) 11194 11 048
Kovetelésallomany valtozasa (+/-) 4699 -38 814
Forgoeszkozok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (+/-) -559 080 . 5965 055
Miikodési céltartalék allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kozotti tcsoportositasa miatt (+/-) 0 0
Meg nem fizetett tagdijak tartalék dllomanyanak valtozasa (+/-) -3054 -5 296
Hosszu lejarath kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 1 6
Szallitoi kotelezettség allomany valtozasa (+/-) -429 -126
Hitelfelvétel, kapott kdlcsénok (+) 0 0
Hitel, kdlcson visszafizetés (-) 0 0
Azonositatlan fiiggd befizetés allomany valtozasa (+/-) 77 104
Egyéb rovid lejarath kotelezettség dllomany valtozasa (+/-) 403 153 -139 809
Hosszu lejarati bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hosszu lejarati bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
Aktiv id8beli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) -14 116
Passziv id6beli elhatarolasok alloméany valtozasa (+/-) 70 0
Fedezeti céltartalékképzés (+) 2390415: 2187126
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbol (+) 22 0
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktokébol (+) 0 0
Mas pénztartol atlép6 pénztartagok athozott tagi kovetelése (+) 163 608 105 858
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbol (-) 1019 1008
Mis pénztarba atlépd pénztartagok atvitt tagi kovetelése (-) 17 042 21 966
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbol (-) 685 979 839 418
Fedezeti céltartalék felhasznélas szolgaltatasnyujtasra (-) 512 693 434 140
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -32 781 -11 381
Likviditasi céltartalékképzés (+) 5509 4437
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbol (+) 1019 1008
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébol (+) 0 0
Likviditasi céltartalékbol atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 22 0
Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartaléktékébe (-) 0 0
Egyéb likviditasi céltartalék allomanyvéltozas (+/-) 0 0
Pénzeszkoz valtozas 76 556 568 220
Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) 347 -475
Szamlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éven beliili lejarata forint és deviza betétszamlak, egyéb 76 209 568 695
elkiilonitett betétszamlak) allomany valtozéasa

A pénztar tartalékképzési rendje 2011. 6ta az alabbi savos tartalékképzési aranyokat tartalmazza:

Savos tartalékképzési aranyok
Fedezeti rész__ Miikodési rész | Likviditdsi rész
Eves 36 eFt halmozott befizetésig 94,5% 5,0% 0,5%
36 eFt és 90 eFt kozott 95,0% 4,5% 0,5%
90 eFt és 180 eFt kozott 96,5% 3,5% -
180 eFt és 360 eFt kozott 98,0% 2,0% -
360 eFt éves befizetés felett 99,5% 0,5% -
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