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1. Bevezetés

Az Eletit Elsé Orszagos Nyugdijpénztar igazgatotanacsa a 2010. éves gazdalkodasarol készitett éves
beszamolodjanak szoveges kiegészitd mellékletét az dnkéntes kdlesonds kiegészité nyugdijpénztarak
beszamolokészitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold 223/2000. (XII. 19.),
valamint a magannyugdijpénztarak beszamolokészitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairol szold 222/2000. (XII. 19.) kormanyrendeletekben foglaltak figyelembevételével az
alabbiakban terjeszti a pénztar kozgytlése, illetve kiildottkozgyiilése elé.

2. A pénztar bemutatasa

Név: Eletut Els6 Orszagos Onkéntes és Magannyugdijpénztar
Székhelye: 1122 Budapest, Krisztina krt. 7.

Adébszama: 18060542-1-43

A pénztar az Onkéntes koOlcsOonds biztositd pénztarakrol szold 1993. évi XCVI., valamint a
magannyugdijrol és a magannyugdijpénztarakrol szolo 1997. évi LXXXIL. torvény hatalya ala tartozo,
tertileti alapon szervez6dd orszagos nyugdijpénztar - jogi személy

Alakulas datuma: 1994.

Tevékenységi eng. szama: 7 PK.60.577/94/1 (datum: 1994.05.06)

Bejegyzés helye: Fovarosi Birosag

Feliigyeleti szerve: Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF)

A pénztar szolgadltatasai: A pénztar f6 szolgaltatasa a nyugdijszolgaltatas. Emellett ¢s ennek érdekében
a pénztar gondoskodik a befizetések gyiijtésérdl, a pénztar vagyonanak a
pénztartagok érdekében torténd befektetésérol, a tagok egyéni szamlajan 1évo
Osszeg nyilvantartasarol és megallapitasarol, valamint egyéb szolgaltatasok
teljesitésérol.

3. A pénztar szervezete

A pénztar legfobb szerve a tagok altal delegalt kiildottekbol allo kiildottkozgytilés, melyet a
maganpénztari torvényi valtozasok okan 2011. februar 28-aval bekovetkezett taglétszamcesdkkenésre
reagalva a pénztar a maganpénztari tagozataban kozgylilési szervezddésre modositott. A kiildottek
mandatuma igy 2011. februar 22-t6]1 az Onkéntes pénztari agazatra szol. A beszamolokészités
idépontjaban a pénztarnak 31 f6 kiildotte van.

A pénztar vezetd testiiletei a 7 f6s Igazgatotanacs €s az 5 f6s Ellendrzé Bizottsag. A vezetd testiiletek
mandatuma 2014. december¢ig szol.

Az Igazgatétanacs osszetétele: Az Ellenorzé Bizottsag dsszetétele:

elndk: Dr. Danyi Dezs6 elndk: Adam Zoltan

tagok: Dr. Gazdik Zoltan tagok: Dr. Mosonyi Jozsef
Molnar Istvan Kozmané dr. Kiss Julianna
Fréh Eva Pétervariné Fodor Magdolna
Szabo Gyorgy Szokodiné Barkoczi Rozsa
Zillich Istvan
Zsohovszky Sandor

A vezet0 testiiletek munkajat a befektetési tevékenységet illetden Befektetési Bizottsag tamogatja. A
Bizottsagba a vezeto testiiletekbdl 5 f6 van delegéalva.
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A pénztarnak 6 alkalmazottja van, valamennyi alkalmazott mindkét (6nkéntes- €s magan-) tagozat
munkafeladataiban részt vesz. A nyilvantartasi-adminisztracids tevékenységet a Pénztar sajat maga
latja el — az Eletit pénztarcsoport szervezetén beliil.

A pénztar tovabbi szolgaltatoi:

4.

a.) A mérlegkészités napja:

b.) Amortizacios politika:

c.) Ertékelési szabdlyok:

6.

2010-ben mindkét pénztari

Bankszamla vezeto:

Vagyonkezeldk:
Letétkezel6:

Konyvvizsgalo:
Aktuarius:

Jogi képviselet:

CIB Bank Rt.

Concorde Befektetési Alapkezel6 Zrt
ING Bank Rt.

Konto-Roll Audit Kft (Hankéné Kiraly Ilona)
Ban Rita (AktuArt Kft.)
Dr. Palvolgyi Tamas iigyvéd

A pénztar szamviteli politikajanak osszefoglalasa

targyidoszakot kovetd év februar 28-a. (2011. februar 28.)

A tartds, de kis értékii eszkozok értékbeni nyilvantartasanak
elkeriilése érdekében az 100 eFt alatti egyedi beszerzési értékil targyi
eszkozok teljes értéke a hasznalatba vételkor értékcsokkenésként keriil
elszamolasra. A 100 eFt feletti egyedi beszerzési értéki targyi
eszkozok értékcsokkenésének elszamolasa a 223/2000. (XIL 19.)
korm. rendeletben (Onkéntes tagozat) és a 222/2000. (XII. 19.) korm.
rendeletben = (Magantagozat)  meghatarozott  leirdsi  kulcsok
alkalmazasaval torténik, negyedévente.

A fentebb hivatkozott korm. rendeletek eldirdsai alapjan az eszkdzok
és forrasok leltarozassal, egyeztetéssel keriilnek ellendrzésre és
egyedenként értékelésre.

A pénztar szabalyzatai

Alapszabaly

Tagokkal torténd elszamolasi szabalyzat (6nkéntes és magantagozatra elkiilonitetten)
Tartalékképzési szabalyzat

Szamviteli politika és hozza kapcsoloddan szamlakeret illetve szamlarend

Ertékelési és leltarozasi szabalyzat

Pénzkezelési és utalvanyozasi szabalyzat

Hozamfelosztasi és elszamolasi szabalyzat

Pénzmosas megeldzésérol szolo szabalyzat

Befektetési politika illetve szabalyzat — ezen beliil a valaszthato portfolios szabalyzat
Tagozatok elkiilonitésére vonatkozo szabalyzat

A taglétszam alakulasa, a tagsag osszetétele

tagozatban tovabb folytatodott a taglétszam csokkenése, ami

tendencidzusnak is nevezhetd. Az dnkéntes tagozatban a szolgaltatasi igények volumene és a 10 éves
varakozasi id6 utan megnyild megsziintetési lehet0ség okozza ezt, a maganpénztarban pedig a
konkurens pénztarak tagelszivo hatasa. Pénztarunk ugyanis nem tud — és nem is akar - fenntartani
tagszervezOi hatteret, aminek ez a kedvezdtlen velejardja. Megitélésiink szerint ugyanis a piaci
konkurenciaharc olyan lizleti magatartasmintakat eredményezett, amelyben pénztarunk nem kivan
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részt venni. A befektetési hatékonysag mentén szandékozunk a tagsdg megtartasa illetve 0 tigyfelek
pénztarunkhoz vonzésa terén eredményeket elérni.

A taglétszam csokkend trendjében az Onkéntes tagozat esetében nyilvdnvaldan szerepet jatszik a
lakossag anyagi helyzetének a megvaltozasa a gazdasagi kornyezet megvaltozasa okan. A munkahely
esetleges elvesztése, az addssagallomany megnovekedése egyértelmilen hatrdnyosan érinti a
hosszitavi megtakaritdsok lehetdségét.

A magannyugdijpénztari  tagozatban a jogszabalyi kornyezet drasztikus modosuldsa
kovetkezményeivel kell megbirkdznia a pénztarnak, a maganpénztari tagdijbevételek 2010. dszétdl
bekovetkezett megsziinése, a taggd valas addigi feltételeinek Aatalakitasa az 4gazat leépiilésének
megkezdddését valtotta ki.

Megnevezés Onkéntes tagozat Magantagozat
Nyito 19 114 f6 2 578 16
Belépd 274 16 68 o6
Atlépd més pénztarbol 42 16 5116
Atlépd mas pénztarba 96 10 163 6
Rokkantsag miatt v.1ép6 - 4 16
Elhalalozott 47 16 2 16
Szolgaltatasban részesiilt 503 16 116
Kilépett / visszalépett tb-be 538 6 - 16
Zaro 18 246 {6 2 527 6

Az Onkéntes tagozatban a taglétszdm csokkenése mar hosszabb tavon is megfigyelhetd, ez ellen a
pénztar ezideig nem tudott hatékonyan védekezni. Kiils§ iizleti partnerkapcsolat tevékenységilinkbe
torténd bevonasaval igyeksziink ezen a tendencian valtoztatni, ami a magantagozat esetében immar
okafogyotta valt.

f6 Onkéntes taglétszam alakulisa f6
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A magantagozatban a 2010. év végi létszamadatok immar tulhaladottak, 2011. februar végével a
tagsagi jogviszonyukat fenntartok létszama alig 150 fére zsugorodott. A maradd tagok létszama
mellett a tevékenységet a pénztar nem tudja fenntartani/folytatni. Az agazatot a pénztar kozgyilési
hatarozat birtokaban végelszamolas keretében fogja besziintetni.
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f6 Maganpé nztari taglé tszam alakulasa f6
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A pénztartagsag a korOsszetétel szerinti vizsgalatabol az deriil ki, hogy a két tagozat kozott szemmel
lathat6 a kiillonbozdség.

Onkéntes tagozat

Korcsoport Fo6 Arany *Alulrol | **Feliilrl

25 év alattiak 531 2,91% 100,00% 2,91%

26-30 év kozottiek 1753 9,61% 97,09% 12,52%

31-35 év kozottiek 2549 13,97% 87,48% 26,49%

36-40 év kozottiek 2431 13,32% 73.51% 39,81%

41-45 év kozottiek 2520 13,81% 60,19% 53,62%

46-50 év kozottiek 2735 14,99% 46,38% 68,61%

51-55 év kozottiek 3187 17,47% 31,39% 86,08%

56-60 év kozottiek 1917 10,51% 13,92% 96,59%

60 éven feliilick 623 3,41% 3,41% 100,00%

(fo) Onkéntes tagozat Korcsoport dsszetétel
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A férfiak és n6k aranya 58% illetve 42%.

Magantagozat

Korcsoport Fo Arany *Alulrol | **Feliilrol
25 év alattiak 187 7,4% 7,4% 100,0%
26-30 év kozottiek 389 15,4% 22,8% 92,6%
31-35 év kozottiek 401 15,9% 38,7% 77,2%
36-40 év kozottiek 423 16,7% 55,4% 61,3%
41-45 év kozottiek 330 13,1% 68,5% 44,6%
46-50 év kozottiek 357 14,1% 82,6% 31,5%
51-55 év kozottiek 301 11,9% 94,5% 17.4%
56-60 év kozottiek 112 4,4% 98,9% 5,5%
60 éven feliilick 27 1,1% 100,0% 1,1%

A férfiak és n6k aranya 55% illetve 45%.

A pénztartagsag kordsszetételébol az mutatkozik meg, hogy az dnkéntes nyugdijpénztari konstrukcio
még mindig inkabb az iddsebbek érdeklodésére tart szamot, de az eltérdség az ido elérehaladtaval

nyilvanval6an csokkenni fog.

(f6)

Magan tagozat korcsoport dsszetétel
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A két tagozatban egyarant érintettek kdre az alabbi képet mutatja:

Mindkét dagazatban érintett tagok

Korcsoport F6 Aréany

25 év alattiak 34 2,96%
26-30 év kozottiek 142 12,36%
31-35 év kozottiek 210 18,28%
36-40 év kozottiek 228 19,84%
41-45 év kozottiek 251 21,85%
46-50 év kozottiek 183 15,93%
51-55 év kozottiek 88 7,66%
56-60 év kozottiek 12 1,04%
60 éven feliiliek 1 0,09%
Osszesen 1149
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7. Bevételek alakulasa

A bevételek részletes bemutatasat - pénztari tartalékok szerinti alabontasban - az eredménykimutatas
tartalmazza.

Az Onkéntes pénztartagozatban a 2010. évi tagdijbevételek 80%-os szinten teljesiiltek a pénziigyi
tervhez mérten. Ezen belill a munkaltatdi hozzéjarulasként realizalt bevétel 93%-osan, az egyéni
tagdijbevétel viszont csak 63%-os szinten teljesiilt. Lathatéan az egyéni tagdijfizetési hajlandosag
csokkenését valtotta ki a befektetési kdrnyezet bizonytalanna valasa, mig a munkaltat6i hozzajarulasok
Osszege kevésbé reagalt erre érzékenyen. Annak ellenére, hogy 2010-t61 25%-os adokotelezettség ala
lett vonva a munkaltat6i hozzajarulas jogeimi béren kiviili juttatas.

A befektetési tevékenység eredménye 95%-os szinten teljesiilt a pénziigyi tervben szerepld
eredménytervhez mérten. Az 1,069 MFt-os eredményelvarassal szemben ténylegesen 1,013 MFt-os
pénziigyi eredményt ért el a pénztar.

Az adgjovairasként prognosztizalt bevétel 79 MFt-os szinten realizalodott, szemben a tervben
megfogalmazott 894 MFt-os értékkel.

Me: eFt
Onkéntes nyugdijpénztari dgazat

Pénziigyi terv I. név II.név : IIl.név | IV.név Eves
Tagdijbefizetés 125987 . 121173 116478 213 615 577254
Munkaltatoi hozzajarulas 192013 184677 177522 171635 725 846
Tamogatas 500 4 000 500 4 000 9000
Befizetés osszesen 318500 309850 294500 389250:1312100
Pénziigyi tev. eredménye 289487 272324 242 468 264 450 : 1 068 729
Adojovairasok 2000 50000; 35000 2 000 89 000

Tényadat I. név Il.név | IIl.név : IV.név Eves
Tagdijbefizetés 58309 70392, 77529 156374 362 604
Munkaltat6i hozzajarulas 118352 178292 169 653 213544 679 841
Tamogatas 4350 141 133 4470 9094
Befizetés osszesen 181 011 248 825 247315 374 388 1051 539
Pénziigyi tev. eredménye 515117 59137 351680, 87154 :1013 088
Adojovairasok 14394 52796 11436 615 79 241

Tény/terv I. név II.név . II.név | IV.név Eves
Tagdijbefizetés 46,28%  58,09% i 66,56% @ 73,20% 62,82%
Munkaltatoi hozzajarulas 61,64% : 96,54%  95,57%  124,42% : 93,66%
Tamogatas 870,00%  3,53%  26,60% 111,75% : 101,04%
Befizetés osszesen 56,83% : 80,30% : 83,98% 96,18%  80,14%
Pénziigyi tevékenység eredménye | 177,94%  21,72% 145,04% @ 32,96% :  94,79%
Adojovairasok 719,70%  105,59% ; 32,67% 30,75% @ 89,03%

A bevételek alakulasat néhany éves tavlatban tekintve az lathato, hogy a létszamcsokkenés alapvetden
meghatarozo tényezének bizonyul ebbdl a szempontbol is:

A magannyugdijpénztarban a tagdijbevételi tervszamok 90%-os szinten teljesiiltek, amiben
meghatarozd szerepet jatszik, hogy 2010. oktoberétdl a jogszabalyok modositasa kovetkeztében a
pénztarak tagdijbevétele gyakorlatilag megsziint. A kormanyzati intézkedések olyan helyzetbe hoztak
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az agazatot — s koztik pénztarunkat is -, hogy csaknem egy éves iddtartam alatt a korabban
felhalmozott miikodési tartalékokbol kell fenntartani a tevékenységet. Esetiinkben ez minden
valdsziniiség szerint elegendének is fog bizonyulni, de a tagsdg 94%-anak tarsadalombiztositasi
rendszerbe valo visszalépése indokolatlannd, s6t lehetetlenné tette a tevékenység folytatasat. 2010. év
utols6 negyedévében mar hatassal volt a tevékenységre a bevételek elmaradasa:

Me: eFt
Magannyugdijpénztari dgazat
Pénziigyi terv 1. név II. név III. név IV. név Eves
Alaptagdij befizetes 100 049 99 376 98 703 97357 395485
Tagdijkiegeszitesek 1101 1 094 1087 1072 4354
Befizetés dsszesen 101150 100470 99 790 98 429 399 839
Pénziigyi tevekenyseg eredmenye 79 273 74 954 69 369 78793 302 389
Tényadat 1. név II. név III. név IV. név Eves
Alaptagdij befizetés 141467 107307 104 145 4743 357 662
Tagdijkiegeszitesek 1167 856 766 506 3295
Befizetés Gsszesen 142634 108163 104911 5249 360957
Pénziigyi tevekenyseg eredmenye 99 863 41 870 84 840 23295 249 868
Tény/terv 1. név II. név III. név IV. név Eves
Alaptagdij befizetés 141,40% 107,98% 105,51% 4,87% 90,44%
Tagdijkiegeszitesek 105,95% 7824%  7049%  4721%  75,68%
Befizetés dsszesen 141,01% 107,66%  10513%  533%  90,28%
Pénziigyi tevékenység eredmenye 12597% 5586%  12230%  29.56%  82,63%
A pénztar tagozatai miikddése szempontjdbdl hosszabb tdvon is érdemes megvizsgilni a
Htagdijtermel6” képességet, hiszen a mikodési tartaléknak ez az egyetlen forrasa. Ebben a
maganagazat térnyerése kdvetkezett be az elmult években:
Me: eFtill. %
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Magan ag bevétel 163 912 179 136 250 821 318703 345955 373195 341997 398 953 387968 360 957
Onkéntes ag bev. 1190478 1237 542 1364 300 1422465 1614422 1694596 1730057 1656570 1283050: 1051539
Valtozas magan 9,3% 40,0% 27,1% 8,6% 7,9% -8,4% 16,7% -2,8% -7,0%
Valtozas 6nk. 4,0% 10,2% 4,3% 13,5% 5,0% 2,1% -4,2% -22,5% -18,0%
Magdnag ardanya 14% 14% 18% 22% 21% 22% 20% 24% 30% 34%

8.

Raforditasok alakulasa

A raforditdsokat tekintve az Onkéntes pénztirtagozatban 84%-os a tervhez viszonyitott Osszes
mikodési koltség/raforditas, azaz a pénztar maximalisan igyekezett koltséghatékonyan gazdalkodni..
A bevételek és a koltségek tervhez viszonyitott ardanyszamai tehat azonosak. A miikodési tartalék
ennek és a kilépOk utan felszamitott 5,4 MFt-os bevételnek koszonhetden 3,043 MFt-os eredménnyel
zarta az évet.

Me: eFt
Onkéntes nyugdijpénztari agazat
Pénziigyi terv I. név II. név I11. név IV. név Eves
Anyagjellegii 3410 1 960 1 960 2 560 9890
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Személyi jellegl 6 400 6900 6 400 7 400 27 100
Egyéb 4750 4050 4050 5450 18 300
Felugyeleti dij 932 832 822 807 3393
Osszesen 15 492 13 742 13 232 16 217 58 683
Tényadat 1. név II. név 111. név IV. név Eves
Anyagkoltség 935 682 416 743 2776
Igénybe vett szolgaltatas 3704 2671 2 869 3538 12 782
ANYAGJELLEGU 4 639 3353 3285 4281 15 558
Bérkoltség 4116 3904 3791 3791 15 602
Jarulékok 1317 1261 1538 1235 5351
Egyéb kiadasok 546 1361 870 894 3671
SZEMELYI JELL. 5979 6526 6 199 5920 24 624
Egyéb kiadasok 548 380 451 649 2028
ECS 851 871 972 951 3 645
EGYEB 1399 1251 1423 1600 5673
Feliigyeleti dij 949 854 878 942 3623
Osszesen 12 966 11 984 11 785 12 743 49 478
Tény/terv I. név II. név III. név IV. név Eves
Anyagjellegii 136,04% 171,07% 167,60%  167,23% 157,31%
Személyi jellegl 93,42% 94,58% 96,86% 80,00% 90,86%
Egyéb 41,32% 43,12% 47,23% 40,63% 42,85%
Osszesen 83,69% 87,21% 89,06% 78,58% 84,31%

Az oOnkéntes pénztari tevékenységet 1 MFt egyéb miikddési célu raforditas terhelte az

iszapkatasztrofaval 6sszefliggésben vallalt adomanyozas 6sszegeként.

A maganpénztari tagozatban 90,3%-0s a tervhez viszonyitott 6sszes mitkddési koltség/raforditas — ami
ugyancsak a gazdalkodas hatékonysagat bizonyitja.

Me: eFt
Magannyugdijpénztari dgazat

Pénziigyi terv I. név II. név III. név IV. név Eves
Anyagjellegii 425 375 325 375 1500
Személyi jellegl 2 050 2050 2 050 2 650 8 800
Egyéb 2 000 1 800 1 800 1 900 7 500
Feliigyeleti és garanciadij 2307 305 303 299 3213
Osszesen 6782 4530 4478 5224 21013

Tényadat I. név II. név I11. név IV. név Eves
Anyagkoltség 434 276 149 248 1107
Igénybe vett szolgaltatas 1430 958 1021 1163 4572
ANYAGJELLEGU 1 864 1234 1170 1411 5679
Bérkoltség 1372 1301 1264 1264 5201
Jarulékok 415 397 415 387 1614
Egyéb kiadasok 179 454 290 298 1221
SZEMELYI JELL. 1 966 2152 1969 1949 8 036
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Egyéb kiadasok 131 132 142 124 529

ECS 0 0 0 0 0
EGYEB 131 132 142 124 529
Feliigyeleti és garanciadij 2 485 1 038 905 293 4721
Osszesen 6 446 4 556 4186 3777 18 965

Tény/terv I. név II. név III. név IV. név Eves

Anyagjellegii 438,59% 329,07% 360,00%  376,27% 378,60%
Személyi jellegli 95,90% 104,98% 96,05% 73,55% 91,32%
Egyéb 60,74% 55,59% 49,79% 18,97% 49,01%
Osszesen 95,05% 100,58% 93,48% :  72,31% 90,25%

A tagozat mitkodése 2009. utan 2010-ben is veszteségessé valt, igaz az 1,010 MFt-os mérleg szerinti
veszteség nem szamottevd. A tevékenység feltételeinek folyamatos valtozasa, a nyilvantartasi
eléirasok bonyolultsaga és az informatikai igények ndvekedése azonban a kialakult iizleti méret
mellett nem folytathaté eredményesen. A koltségkeret eddigiekben is rendkiviil alacsony szinten lett
meghatarozva, ami tovabb nem csokkenthetd. A 19 MFt-os koltségvolumen mintegy 25%-a eleve
olyan kiadasokra forditodik, amelyeket a jogszabalyok terhelnek a pénztarra (feliigyeleti dij, garancia
dij). A bevétel nélkiili 2011-es évben a miitkodési tartalékok felélése kdvetkezik be, s ennek tudataban
dontott a pénztar az agazat végelszamolasa mellett.

Me: eFt

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007. 2008. 2009. 2010.
Magan ag 491 -234 -40 2936 4575 4020 3242 3801 6 587 -74 -1010
Onkéntes ag 7 585 4109 -2 900 2 808 7 654 15 868 15243 16 874 31562 20 266 3043

Az Eletat pénztar onkéntes és maganagazatanak egyiittes miikodési tartaléka 257 MFt, ami
biztonsagos hatteret nyjt a maganpénztari agazat 2011-re tervezett zokkenOmentes végelszamolasara
és az Onkéntes agazat 6nallo tovabbvitelére.

9. Ellenorzések hatasai

2010-ben a pénztarban adohatosagi ellenérzésre nem keriilt sor. A Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete célvizsgalatokat tartott a magannyugdijpénztari tagdijbevallas és annak kapcsolodo
vonatkozasai targykorében, mellyel 0sszefiiggésben 400 eFt-os birsagot kapott. Az ellendrzésrdl szo616
hatarozatban foglalt kotelezettségeket a pénztar részben részben 2010-ben, részben 2011-ben
teljesitette.

A Dbelso ellendrzések — beleértve az Ellen6rzo Bizottsag és a konyvvizsgaldo munkajat — nem tartak fel
olyan problémat, amely a kordbbi évek beszdmoldi moédositasat tették volna sziikségessé.

10. Kiegészito vallalkozasi tevékenység

A pénztar kiegészit vallalkozasi tevékenységet nem folytat. A tulajdonat képez6 iroda-ingatlan adott
részének hasznositasa/bérbe adésa a befektetési tevékenység részeként valdsul meg.

11.  Rendkiviili események

A pénztar életében rendkiviili eseményre nem keriilt sor 2010. folyaman. A szolgaltatasi igényekkel
Osszefliggd megnovekedett kifizetési kotelezettségének a pénztar a legkedvezdtlenebb pénzpiaci
idészakban is hataridoben eleget tett.
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12. Meghatarozo események

A pénztar 2010-ben két kiildottkozgytilést tartott:
A 2010. majus 27-i kiildottkozgyiilés

- jovahagyta a pénztar 2009. éves tevékenységérol készitett éves pénztari beszamolojat;
- modositotta pénztar alapszabalyat, szolgaltatasi szabalyzatat,
- jovahagyta a kdnyvvizsgalo dijazasat és
- jovahagyta a pénztar Stabilitas Pénztarszovetséghez tortént csatlakozasat.
A 2010. december 15-i kiildottkozgytilés

- jovahagyta a pénztar maganpénztari tagozatara vonatkozoé stratégia tervet;

- jovahagyta a pénztar 2011. évre és 2011-2015. kdzotti idészakra vonatkozo pénziigyi tervét;

- 15 MFt tartalékatcsoportositasrol hozott hatdrozatot a magantagozatban a likviditasi
tartalékbol a mikodés javara;

- tajékoztatast adott a pénztar feliigyeleti ellenérzése eredményérol.

13. Munkaltatéi kotelezettségek teljesitése

A pénztar 6nkéntes tagozataban munkaltatoi hozzajarulast teljesitd munkaltatd partnerek tagdijfizetési
kotelezettségiiknek alapvetden eleget tettek.

Az egyéni (munkahelyi kapcsolattal/hozzajarulassal nem rendelkezd) tagok korén beliil a tagdijat nem
fizetok utan felszamitott éves minimum tagdij sszege 245 MFt-ot tett ki.

Meg nem fizetett 2009.12.31-¢én 2010.12.31-én o
tagdijak allomanya Osszeg Arény Osszeg Arny Valtozas
Miikodési céla 11 891 eFt 5,00% 12 274 eFt 5,00% 3,22%
Fedezeti céla 224773 eFt:  94,50% 231979 eFt: 94,50% 3,21%
Likviditasi célu 1 189 eFt 0,50% 1 227 eFt 0,50% 3,20%
Osszesen 237 853 eFt 245 480 eFt 3,21%

A meg nem fizetett tagdijak a céltartalékok teljes allomanyahoz viszonyitva nem szamottevd, de
novekedd tendenciat mutat. Ennek okai részben a tagok munkaviszonya, részben a megvaltozott
gazdasagi koriilményekben keresenddk. Ez ellen nem tud hatni a pénztar, a nem fizetékt6l az
alaptagdijra jutd miikodési rész az éves zaras soran levonasra keriil. A nem fizetés igy a miikodo
képességet érdemben nem veszélyezteti.

A magéanpénztari tagozat esetében a meg nem fizetett tagdijak allomanya annak koszonhetéen
csokkent, hogy oktobertdl a jogszabalyi valtozas okan megsziint a tagdijfizetési kotelezettség a
pénztari tagdijmérték 0%-ra modositasaval.

Meg nem fizetett 2009.12.31-én 2010.12.31-én o
tagdfjak allomanya Osszeg Arany Osszeg Arany Valtozds
Miikodési céla 1 113 eFt 4,77% 983 eFt 4,40% -11,68%
Fedezeti célu 22096 eFt: 94,70% 21259 eFt 95,10% -3,79%
Likviditasi céla 124 eFt 0,53% 112 eFt 0,50% -9,68%
Osszesen 23 333 eFt 22 354 eFt -4,20%

A magantagozat esetében tagdijkovetelés leirasara nem keriilt sor.
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14. A pénztar Kintlévéségei

A pénztarnak a fordulonapon veszélyeztetett kintlévosége nincs. A korabbi iddszakrol fennallt
kovetelések egyéb raforditasként elszdmoldsra keriiltek. Az onkéntes tagozatban a kovetelések kozott
szerepel a pénztar tagi kolcsonallomanya (38.886 eFt), a két pénztartagozat kozotti
koltségmegosztassal Osszefiiggésben fennalld koltségkovetelés (1.881 eFt) és a tagdijkovetelések
alloméanya.

A pénztar tag kdlcsonbdl fennalld kdveteléseit vissza nem fizetés esetén a tagi megtakaritasi szamlaval
szemben a lejaratot kdveté honap elsé napjan elszamolja, igy ezen Osszegek kockazatot nem
hordoznak magukban.

7000 eFt Tagi kolesonallomany éven beliili alakuldsa

O Beszamit4s
0O Lejarat
@ Folyositas

6000

5000

4 000+
—

3000 X I

20001 I

1000 1 [ |

07 1 1
jan  febr marc 4pr maj  jin jal  aug szept okt nov dec

A tagi kolcsonszerzddések kamatkondicidja a jegybanki alapkamat + 3%, a mérlegkészités
fordulonapjan 8,75%. A kolcsonok allomanya €s az érintett tagok teljes tagsaghoz viszonyitott ardnya
nem szamottevd, de novekvé tendenciat mutat.

eFt Tagi kdlcsénallomany alakulasa
45000 0,30%
40000 | 3 Allomany
—e— Aranya a fed. tartalékhoz 1 + 0.25%
35000 + ____
30000 + + 0,20%
25000 +
+ 0,15%
20000 +
15000 + + 0,10%
10 000 +
+ 0,05%
5000 +
0 f f f f f f 0,00%
2004. 2005. 2006. 2007. 2008. 2009. 2010.
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15. Azonositatlan (fiiggo tételek) allomanya

A pénztar fordulonapi azonositatlan fiiggd tételeinek allomanya nem jelentds. A pénztar onkéntes
tagozata pénzforgalmaban gyakorlatilag elhanyagolhaté aranyu a beérkezésekor beazonosithatatlan
rendeltetésii pénzforgalom. A teljes évet tekintve 2.854 eFt keriilt igy elkiilonitésre, amelybdl 276 eFt
kivételével valamennyi tétel rendezésre/azonositasra keriilt.

A magantagozatban — a kozponti tagdijbeszedésre torténd attérés miatt — jelentésen megndvekedett a
fliggd tagdijbevételek allomanya. Erre kiilon portfoliot alakitott ki a pénztar, amelynek befektetési
eredménye atmenetileg a likviditasi portfolioba keriil, majd a tagdijbeutalasok azonositasa utan kertil
at a fedezeti tartalékba.

A beazonositatlan bevételek fordulonapi egyenlege 37 MFt. Ez a korabbi szinthez képest jelentésen
lecsokkent, miutan az év utolsdé szakaban gyakorlatilag megsziint a fiiggd allomany poétlasa (a
tagdijbefizetések tb. alap felé iranyitasa kovetkeztében).

16.  Atcsoportositas (hozamfelosztas)

Atcsoportositas: A targyévben a magantagozat esetében 15 MFt-nak a likviditasi tartalékbol a sajat
toke javara torténd atcsoportositasarol sziiletett kozgytlilési hatarozat. Ezen kiviil a tagdijat nem fizetd
tagoktol keriilt levonasra az alaptagdijra juté miikddeési és likviditési tagdijrész. A mitkodést illette igy
11.881 eFt, a likviditast 1.105 eFt.

Hozamfelosztds: A targyidGszak alatt termelddott hozam felosztisa az Onkéntes tagozatban a
pénztartagok egyéni €s szolgaltatdsi szadmlainak id6vel stlyozott atlagegyenlege alapjan tortént meg. A
magantagozatban a befektetési eredmény az elszamoloegység arfolyamokban jelenik meg az egyéni
szamlak szintjén is.

17. Alkalmazottak és valasztott tisztségviselok létszama és személyi jellegii
kifizetések

A pénztar alkalmazotti kore az év folyaman 1 fével csokkent, igy a pénztarnak 6 foallasu
alkalmazottja maradt. Az alkalmazotti 1étszdm magaban foglalja a torvényileg eldirt munkakoroket,
nevezetesen az ligyvezetot, a befektetésekért felelds vezetdt, a belso ellendrt és a szamvitelért felelds
vezetot is. A pénztarban a befektetésekért felelds vezetd feladatait az iigyvezeto latja el.

Az egyéb torvényileg eldirt tovabbi feladatokat (biztositasmatematikai szolgaltatas, jogi képviselet) a
pénztar megbizasos jogviszony keretében latja el.

A tisztségviselok tiszteletdijban nem részesiilnek, hanem a kozgytlés altal jovahagyott
keretrendszerben koltségtéritésre jogosultak. 2010-ben ezen a jogcimen kifizetett Osszeg
(gépkocsihasznalat) 50 eFt-ot tett ki.

Az iigyvezetd a munkabéren kiviil jovedelemnek mindsiilé egyéb juttatisban nem részesiilt. Az
iigyvezetd bruttdé munkabére a két pénztari agazatra egylittesen 7,68 MFt volt.

A munkabér illetve bérjellegii kiadasok részletezését az alabbi tablazat tartalmazza (a tagozatok kozott
a bérjellegli kiadasok a koltségmegosztasi szabalyzat szerint 75 : 25 ardnyban keriilnek megosztasra):

Me: eFt

Megnevezés Onkéntes Magén Osszesen
Bérkifizetés 15 602 5201 20 803
Pénztari hozzajarulas 1307 436 1743
Etkezési hozzajarulas 878 293 1171
Utazasi koltségtérités 654 218 872
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Reprezentacios kiadasok 298 99 397
Egyéb 535 175 710
Jarulékok 5351 1614 6 965
Mindosszesen 24 625 8 036 32 661
Arany 75,4% 24,6%

18. A pénztar 2010. évi befektetési tevékenységének értékelése

A Pénztar a 2010. évi vagyonkezelési tevékenységét a jovahagyott befektetési politikanak megfeleléen
megosztott vagyonkezeldi hattérrel valositotta meg. A pénztar vagyonkezeldje a Concorde Befektetési
Alapkezeld Zrt, ugyanakkor a vagyon jelents hanyadanak befektetését a pénztar sajat maga végzi.

A kialakitott valaszthaté portfoliok vagyonkezel6i hattere az alabbi:

Onlkéntes tagozat Concorde Sajat vagyonkezelés
A - Pénzpiaci portfols - [gen
B - Vegyes portfolio Igen Izen
D - Emelt részvényhanyadi po. I[gen -
R - Realhozamot megcélzd po. Igen
Magantagozat Concorde Sajat vagyonkezelés
A - Klasszlus po. - [gen
B - Kiegyenmilyozott po. Igen Igen
C - Mavekedési po. [gen [gen

A vagyonkezelohoz kihelyezett eszk6zok csokkentésével parhuzamosan a pénztar sajat kezelésben
tartott portfolié részaranya megemelkedett. Ebben alapvetden hazai allampapirok és kis mértékben
magyar részvények kaptak helyett. Kiilfoldi befektetéseit a pénztar a vagyonkezeldi kapcsolatokon
keresztiil, illetve azok keretében alakitotta ki.

A vagyonkezelok vegyes portfoliokezelésre kaptak megbizast, eltérd osszetételli befektetési iranyelv
és annak megfeleld referenciaindex alkalmazédsaval. A Pénztar a befektetésre szant vagyon portfolid-
Osszetételét a Befektetési Politikaban hatarozta meg az alabbiak szerint:

Po Onkéntes pénztari portfoliok megcélzott 5sszetétele (benchmarkja)

A 100% RMAX

B 10% RMAX + 70% CMAX + 8% BUX + 7 % MSCIWorld + 5 % CETOP20

D 70% CMAX + 10 % MSCIWorld + 20 % CETOP20

R 82,5% RMAX + 7,5 % BUX + 2,5 % MSCIWorld + 7,5 % CETOP20

Po Maganpénztari portfoliok megcélzott osszetétele (benchmarkja)

A —Klasszikus 97% RMAX + 3% BUX
B — Kiegyens. 78% CMAX + 6% BUX + 8 % MSCIWorld + 8 % CETOP20
C - Novekedési 58% CMAX + 12% BUX + 15 % MSCIWorld + 15 % CETOP20

A kitlizott befektetési politika inflaciét meghalad6 hozamot eredményezett valamennyi portfolidban.
Az egyes portfoliok eredménye és a kialakitott benchmark teljesitménye az alabbiak szerint alakult:

A piacok (benchmarkok) teljesitménye:

% RMAX rovid allampapir index 1,77% 1,07% 1,41% 1,17% 5,53%
—g MAX éallampapir index 7,00%  -2,34% 491%  -2,94% 6,40%
g BUX hazai részvényindex 14,22% -13,18% | 10,40%  -8,23% 0,47%
% CETOP20 kozép-eurdpai részvény i. 12,99% -14,96% | 14,36% 3,99% | 14,27%
M MSCIWord részvényindex 2,74% @ -13,26% 13,24% 8,55% 9,55%
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A jogszabalyok altal el6irt hozammutatok az alabbiak:

Onkéntes tagozat" A" portfolié I. név IL. név III. név IV. név Eves
Valaszthato portfolié éves bruttdé hozam: 1,5802%  1,3228%  1,3490% 1,1870% 5,5505%
Valaszthato portfolié éves nettdé hozam: 1,5706% 1,3136%  1,3398% 1,1776% 5,5116%
Valaszthato portfolié referencia hozama: 1,7706% 1,0728%  1,4064% 1,1708% 5,5302%
Onkéntes tagozat"B" portfoli6 I. név IL.név  IIL név IV. név Eves
Valaszthato portfolié éves bruttdé hozam: 4,2907%  0,3635%  2,9019% 0,5196% 8,2669%
Valaszthato portfolié éves nettd6 hozam: 4,2675% 0,3374%  2,8138% 0,4963% 8,0969%
Vilaszthato portfolié referencia hozama: 6,6354% -2,2603% 4,4112%  -1,0715% 7,6566%
Onkéntes tagozat'"D" portfoli6 I. név IL.név I név IV. név Eves
Vilaszthato portfolié éves bruttdé hozam: 7,7322% -2,0261%  4,9065% 0,4586% 11,2361%
Valaszthato portfolié éves nettdo hozam: 7,6608% -2,0989% 4,6931% 0,4071%  10,7969%
Vilaszthat6 portfolié referencia hozama: 7,2499% -2,5115% 5,0067% 0,4723% 10,3098%
Onkéntes tagozat"R" portfolié I. név IL. név III. név IV. név Eves
Vilaszthato portfolié éves brutté hozam: 42364% 1,0777% 2,3632% 0,5620% 8,4557%
Valaszthato portfolié éves nettdé hozam: 4,1585% 0,9979% 1,7830% 0,4869% 7,5949%
Valaszthato portfolié referencia hozama: 3,5887% -0,7066%  2,6847% 0,9886% 6,6622%
Magannyugdijpénztar Klasszikus portfolio I. név II. név III. név IV. név Eves
Valaszthato portfolié éves bruttdé hozam: 1,5465% 1,3293%  1,3494% 1,1433% 5,4771%
Valaszthato portfolié éves nettd6 hozam: 1,5374% 1,3204%  1,3404% 1,1341% 5,4394%
Valaszthato portfolié referencia hozama: 2,1497%  0,6362% 1,6702% 0,8955% 5,4525%
Magannyugdijpénztar Kiegyensulyozott )
portfolio I. név II. név III. név IV. név Eves
Valaszthato portfolié éves bruttdé hozam: 2,3731% 1,1151% 1,9508% 1,3423% 6,9506%
Valaszthato portfolié éves nettdé hozam: 2,3598% 1,1018% 1,9138% 1,3319% 6,8729%
Valaszthato6 portfolié referencia hozama: 7,0716% -2,4517% 4,7177%  -0,9609% 8,3230%
Magannyugdijpénztar Novekedési portfolio I. név II. név III. név IV. név Eves
Valaszthato portfolié éves bruttdé hozam: 3,0431% 1,0679%  2,3749% 0,1440% 6,7703%
Valaszthato portfolié éves nettdé hozam: 3,0237%  1,0452%  2,3076% 0,1171% 6,6275%
Valaszthato portfolié referencia hozama: 8,1199% -3,3682% 5,0931% 0,0932% 9,9017%
Hosszutavu teljesitménymutatok (6nkéntes): "A" portfolio  "B" portfolio6 "D" portfolio6 "R" portfolio
Portfolié 10 éves mértani stlyozott hozama: 8,4440% 8,1409% 9,8268% 9,1149%
9 éves mértani stlyozott referencia hozam: 8,5090% 8,0379% 9,7006% 9,8449%
2001-2010. kozotti vagyonndvekedési mutatd 8,1555% 7,7286% 9,2104% 8,5331%
Portfolio zaro piaci értéke (ezer forint) 2320 041 9 742 550 740 949 1042392
Hosszutavu teljesitménymutatok (magan): Klasszikus po. Kiegy. portfoli6  Nov. portfolid
Portfolié 10 éves mértani sulyozott hozama: 8,9500% 8,4849% 7,8417%
9 éves mértani sulyozott referencia hozam: 9,2242% 8,0888% 7,1506%
2001-2010. kozotti vagyonndvekedési mutatd 7,8195% 7,5137% 7,2411%
Portfolié zar6 piaci értéke (ezer forint) 281 408 1051471 2 725 601

A pénztar a vagyonat az egyes vagyonkezelok kozott az alabbiak szerint osztotta meg:
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eFt Onkéntes vagyon allok 4ci6ja B "A0" Valaszthatd
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eFt Maganpénztari vagyon allokacidja
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A tényleges vagyondsszetétel az alabbiak szerint alakult:
Me: eFt
ONK VAGYON 2009.12.31 2010.03.31 2010.06.30 2010.09.30 2010.12.31
Diszkont kincstarjegyek 13939941104% 1288181 95% 1414105 :103%: 1836629 13,1% 2167634 154%
MNB kotvények 3147045 23,5% 3403154 :250% i 3935996 28,8% 3954880 :282%: 1902229 13,5%
Fix kam. allampapirok 47310571353% i 4706401 346% 444905032,5% 4533368 323% | 6254336 444%
Fix kam. egyéb kotvények 666 651 . 5,0% 707 444 1 52% 695500 5,1% 543 852 3,9% 264916 1,9%
Valtozo kamatozasu allamkotvények 12849 1 0,1% 11594 0,1% 0 0,0% 0: 0,0% 0 0,0%
Valtozo6 kam. egyéb kotvények 380516 2,8% 356250 2,6% 350235 2,6% 262 520 1,9% 0: 0,0%
Kiilfoldi allampapirok 0: 0,0% 0: 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 229691 1,6%
Jelzaloglevelek 0: 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 458 1231 3,3%
Belfoldi részvények 121261 0,9% 1197591 0,9% 2815500 2.1% 214361 1 1,5% 302920 2,1%
Kiilfoldi részvények 31062 0,2% 41691 0,3% 54895 0,4% 60246 . 0,4% 60 859 ' 0,4%
Belfoldi befektetési jegyek 2223763 116,6%: 2274706 16,7% 2241123 16,4% 2385832 17,0%: 2396546 17,0%
Kockazati tékealap jegyek 0. 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 5000 0,0% 5013 0,0%
Pénzszamla egyenlegek 708196 | 5,3% 682 577 5,0% 276 548 1 2,0% 269 0771 1,9% 48490 0,3%
Egyéb -191 = 0,0% -298 1 0,0% -29 026 -0,2% -20476 1 -0,1% 81 0,0%
OSSZESEN 13 416 203 13 591 459 13 669 976 14 045 289 14 090 765
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eFt Onkéntes pénztari vagyon
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0 l
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O Pénzszamla egy enlegek O Diszkont kincstarjegy ek O MNB kétvények
O Fix kam. allampapirok O Fix kam. egyéb kotvények W Valt. kam. dllamkotvény ek
O Valt. kam.egyéb kétvények B Kiilfoldi allampapirok O Jelzaloglevelek
45 B Belfoldi befektetési jegy ek W Kockazati tokealap jegy ek O Egyéb
1dOS
I I
2010-12. | |
y | |
2010-09. [ ] | |
7 | |
2010-06. [ | | |
7 |
2010-03. | | |
7 |
2000-12. [ | | |
I I
-20% 0% 20% 40% 60%
Me: eFt
M.PENZTAR VAGYON 2009.12.31 2010.03.31 2010.06.30 2010.09.30 2010.12.31
Diszkont kincstarjegyek 690 854 18,1%: 619523 16,0%: 4950241124% 670 156116,2% 748 231 118,0%
MNB kotvények 1263142 :33,1% 1520662 :393% 1962249 493% :2 019 818 489% : 961 061 : 23,1%
Fix kamatozasu allamkotvények 953162 :1250% 814916 :21,1% 793 150  19,9% : 724189 1 17,5% 1 638 174 :39.3%
Fix kamatozasu egyéb kotvények 72191 1,9% 77 551 2,0% 76212 1,9% 51051 12% 33017 F 0,8%
Valtozo kamatozasu egyéb kotvények 43296 1,1% 40253 1,0% 40944 1 1,0% 31238 0,8% 0 0,0%
Kiilf6ldi allampapirok 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%: 112396 2,7%
Jelzaloglevelek 0: 0,0% 0: 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 42 085 1,0%
Belfoldi részvények 58516 1,5% 57970 ¢ 1,5% 99491 : 2,5% 47880 1,2%: 126420 3,0%
B... Eletat Elsé Orszagos Nyugdijpénztar 17
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Belfoldi befektetési jegyek 400 176 1 10,5% i 408 121 110,6% i 397 849 1 10,0% 477 157 1 11,6% : 499 725  12,0%
Pénzszamla egyenlegek 332678 8,7%: 326596 84% 122236 3,1% 112853 27% 3862 0,1%
Egyéb 0 0,0% 1699 0,0% -5103 -0,1% -3595 -0,1% 0 0,0%
OSSZESEN 3 814 015 3867291 13982052 4130 747 4164 971
eFt Maganpénztari vagyon
4000 000
TN
3500 000 !
B Belfoldi bef. jegyek
3000 000 .
B Belfoldi részvények
2500000 O Valt.kam.egyéb kotvény
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2009-12. 2010-03. 2010-06. 2010-09. 2010-12.
Maganpénztari vagyon szazalékos dsszetétele
O Pénzszamla egy enlegek O Diszkont kincstérjegyek O MNB kétvények
O Fix kam. allamkétvény ek O Fix kam.egy éb kotvény O Valt .kam.egy éb kétvény
W Belfoldi részvény ek W Belfoldi bef. jegyek O Egyéb
idés \ [ \ \
' 2010-12. | | |
2010-09. | | | | Il
2010-06. | | | | |
2010-03. | | | |
2009-12. | | |
I I I
-20% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

A 2011-es évbol a beszamold elkészitéséig eddig eltelt idészak alatt rendkiviili helyzet nem
kovetkezett be a befektetési piacokon. Az allampapirpiacon tovabb tart a hozamcsokkenés, a
részvénypiacokon pedig némi erdsddés figyelhetdé meg. A forint arfolyama jelentdsen erdsddott.

A maganpénztari tagozat esetében a jogszabaly szerint 2011. majus 31-i fordulonappal torténik meg a
visszalépett tagok vagyonanak az atadasa az Allami Addssagkezelé Alap részére. Ennek minél
zOkkendmentesebb végrehajtasa érdekében a pénztar a magantagozat tekintetében a Concorde-val
fennallé vagyonkezelési kapcsolatat megsziintette, a vagyon teljes egészében sajat kezelésbe kertilt. A
vagyonkivondssal egyidejlileg az esetleges befektetési kockazatok mérséklése céljabol marcius 1-jével
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atalakitasra keriilt a befektetési politika is, a kockazatos vagyonelemek aranyanak jelentds
lecsokkentésével. A vagyonatadas tehat valamennyi portfolio tekintetében egy konzervativ 6sszetételii
portfolio atadasaként fog megvaldsulni.

A pénztar 2010. évre jellemzd vagyoni Osszetételében minimalis ardnyban kiilfoldi befektetések is
helyet kaptak illetve kaphattak. Alapvetéen azonban Magyarorszagi vagyonelemek tették ki a vagyon
donté hanyadat. Befektetések fobb adatainak foldrajzi megoszlasa (eFt-ban):

Onkéntes tagozat

Befektetések év végi
értéke konyv szerinti

Befektetések év végi
értéke - piaci értéken

- ebbdl a részvények és
egyéb valtozé hozamu

értéken értékpapirok - piaci értéken
Osszesen 13 168 500 14 090 763 2760 323
Eurdpai Gazdasdgi Térség 13133 420 14 045 658 2715218
dsszesen
EU tagorszagok dsszesen 13 133 420 14 045 658 2715218
- Ausztria 2434 3121 3121
- Cseh Koztarsasag 7227 8 749 8749
- Egyesiilt Kiralysag 2703 1452 1452
- Lengyelorszag 855 1078 1078
- Magyarorszag 12 900 328 13 801 567 2700 818
- Portugalia 219873 229 691 0
Egyéb orszag 35080 45 105 45105
Amerikai Egyesiilt Allamok 35 080 45105 45 105
, ]VSerfektet"esek v Vel Befektetések év végi ) ebk?OI a reszyenyek ©s
Magantagozat értéke konyv szerinti o e egyéb valtozo hozamu
‘o értéke - piaci értéken | , , .
értéken értékpapirok - piaci értéken
Osszesen 4015 879 4164971 626 146
Eurdpai Gazdasdgi Térség 4015 879 4164971 626 146
dsszesen
EU tagorszagok 0sszesen 4 015 879 4164 971 626 146
- Magyarorszag 3908 264 4 052 575 626 146
- Portugalia 107 615 112 396 0
Befektetéseink fobb adatainak devizanemenkénti megoszlasa a fordulénapon az alabbi (eFt-ban):
5 Befektetések év végi értéke - = Befektetések év végi értéke -
Onkéntes tagozat N e S
konyv szerinti értéken piaci értéken
HUF 12 691 431 13 529 327
EUR 423 973 497 478
GBP 9763 10 926
USD 35251 43204
Egyéb 8082 9 828
Osszesen 13 168 500 14 090 763
. Befektetések év végi értéke - Befektetések év végi értéke -
Magéntagozat . A S
konyv szerinti értéken piaci értéken
HUF 3 889 538 4025517
Ek.“u Eletat Els6 Orszagos Nyugdijpénztar 19
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EUR

126 341

139 454

Osszesen

4015879

4164 971

A pénztar vagyonanak fordulonapi megoszlasa tartalékonként és befektetés tipusonként az alabbi (eFt-

ban):
Fedezeti portfolio Miikodési portfolid Likviditasi portfolio Osszesen
Onkéntes tagozat -- -
Kényv sz. ért. | Piaci érték K"rgtv SZ- | Piaci érték ngt" SZ Diaci ériék | Konyv sz ért. | Piaci érték
Portfoli6 6sszesen 12 964 542 13885236 159678 160907 44 280 44 620 13168500 | 14 090 763
Bankszamlak és készpénz dsszesen 672 683 6 879 6 879 2039 2039 9590 9601
- Hazipénztar (forint és valuta) 211 211 0 0 0 0 211 211
szz;nll);m‘”galm‘ szémla és befektetési 461 472 6879 6879 2039 2039 9379 9390
Eriékpapirok osszesen 12616675 1378406457 153°766" 154 (28 437341 432581 13115015 147037 354
KOTVENYEK 107200817 106367396 1527766154 (28 437341 432581 10404857 16833665
- Magyar allampapir 9774 482 10127592 152799 | 154028 42241 42 581 99695221 10324201
.~ Magyar allam altal garantal 32192 33201 0 0 0 0 32192 33201
allampapirok
- Kiilfsldi allampapir 219 873 229 691 0 0 0 0 219873 229 691
- Magyar hitelintézet kotvénye 183 270 245912 0 0 0 0 183 270 245912
RESZVENYEK 415191 363777 0 0 0 0 415 191 363777
- Magyar részvény 365 660 302920 0 0 0 0 365 660 302920
- Kiilfoldon kibocsajtott részvény 49 531 60 857 0 0 0 0 49 531 60 857
BEFEKTETESI JEGYEK 1876 995 2396 546 0 0 0 0 1876995 2396546
- Magyar bef. jegyek, ingatlan bef. 1 860 393 2377 892 0 0 0 0 1860393 2377892
alap nélkiil
- Magyarorszagi ingatlan befektetési 16 602 18 654 0 0 0 0 16 602 18 654
Jegyek
JELZALOGLEVEL 417972 443 926 0 0 0 0 417972 443 926
- Magyarorszagi jelzaloglevél 417972 443 926 0 0 0 417972 443 926
Tagi kéleson 38 886 38 886 0 0 0 0 38 886 38 886
Kockazatitékealap-jegy 5000 5013 0 0 0 0 5000 5013
Fedezeti portfolio Miikodési portfolid Likviditasi portfoli6 | Azonositatlan befizetések Osszesen
Magantagozat 5 8 8
ganag Kényv sz. ért. | Piaci érték K‘”gf SZ- | Piaci érték K‘“g’f SZ- | Piaci érték K‘“gtv SZ- | Piaci érték | Konyvsz ért. | Piaci érték
Portfolié dsszesen 3910009 4058479 31613 31 895 29 885 30 225 44372 44372 4015 879 4164 971
Bankszamldk és készpénz 130 135 3 3 12 12 3711 3711 3856 3861
osszesen
- Penzforgalmi szimla 130 135 3 3 12 12 3711 3711 3856 3861
¢és befektetési szamla
Ertékpapirok dsszesen 3909879 4058344 31610 31892 29 873 30213 40 661 40 661 4012023 4161110
KOTVENYEK 3327070 3399 628 24 008 24134 28152 28 457 40 661 40 661 3419891 3492 880
- Magyar allampapir 3194949 3254215 24 008 24134 28152 28 457 40 661 40 661 3287770 3347 467
- Magyar llam dltal 5867 6051 0 0 0 0 0 0 5867 6051
garantal allampapirok
~Kiilfoldi allampapir 107 615 112 396 0 0 0 0 0 0 107 615 112 396
- Magyar hitelintézet 18 639 26 966 0 0 0 0 0 0 18 639 26 966
kotvénye
RESZVENYEK 155 692 126 420 0 0 0 0 0 0 155 692 126 420
- Magyar részvény 155 692 126 420 0 0 0 0 0 0 155 692 126 420
BEFEKTETESI
JEGYEK 387291 490 212 7602 7758 1721 1756 0 0 396 614 499 726
_~Magyar bef. jegyck, 387291 490 212 7602 7758 1721 1756 0 396 614 499 726
ingatlan bef. alap nélkiil
JELZALOGLEVEL 39 826 42 084 0 0 0 0 0 39826 42 084
- Magyarorszagon 39 826 42084 0 0 0 0 0 0 39826 42 084
kibocsatott jelzaloglevél
B... Eletat Elsé Orszagos Nyugdijpénztar 20
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A fordulénapon hataridés iigylete nem volt a pénztarnak.

Ertékpapir kolcsonzésre a vagyonkezeldk nem kaptak felhatalmazast, igy ilyen jellegii kockazatoktol
mentes a pénztar vagyona. A vagyonkezelok elé megfogalmazott befektetési politika kockazati
tokealap jegy vasarlasara sem ad felhatalmazast a vagyonkezelOknek, igy ilyen befektetései sincsenek
a pénztarnak.

A pénztar magannyugdijpénztari lizletiga elszdmold egység alapi nyilvantartast vezet, mig az
Onkéntes agazatban negyedéves hozamfelosztast és nem elszamold egység alapu nyilvantartast
alkalmaz.

ELSZE darabszam ELSZE Arfolyam (6 tizedes)
Datum
Novekedési Kiegyensuly | Klasszikus Fiiggd Nov. Kiegy | Klassz | Fiiggd
2009.12.31 : 1 846 912 790,27 : 835211 007,56 : 203 818 976,86 : 219 661 098,76 | 1,239494 | 1,196857 : 1,103965 : 1,086972
2010.03.31 | 1769 841 138,95 | 872 448 708,94 | 214 075 618,02 | 215 974 690,47 | 1,276001 : 1,224656 | 1,120866 | 1,104113
2010.06.30 | 1 878 506 375,19 | 880 426 471,55 | 224 985 640,26 : 135 158 303,04 | 1,289505 | 1,238357 { 1,135741 | 1,118091
2010.09.30 : 1930498 702,88 : 907 881 983,77 : 230 031 890,46 ; 97 637 799,96 | 1,319958 | 1,262367 | 1,150987 : 1,128917
2010.12.31 : 2 062 288 711,57 : 822 032 523,98 : 241 754 073,35 : 38 813 116,50 : 1,321639 : 1,279111 : 1,164026 : 1,143209

A pénztarnak ingatlan befektetése nincs, kivéve a mitkddési céllal, a miikddési tartalékdbol vasarolt
székhelyéiil szolgalo ingatlanat. Ennek év végi piaci értéke 59,6 MFt. Az elszamolt értékcsokkenés
értéke 9.4 MFt, az értékhelyesbités 6sszege 16,6 MFt.

19. A pénztar altal teljesitett kifizetések

A Pénztar Onkéntes tagozatanak 2010. évi szolgaltatasi tevékenysége az el6z6 évhez mérten
valamelyest csokkent, vélhetden a befektetési piaci helyzet normalizdlodésanak. Az egyosszegii
szolgaltatdsok volumene 1.121 MFt-r6l 741 MFt-ra, a varakozasi id6t kovetd kifizetések volumene
963 MFtro6l 625 MFt-ra csokkent. De tovabbra is igaz, hogy a szolgaltatasi tevékenység egyre
nagyobb részét teszi ki a tevékenységnek.

Me: eFt

Onkéntes tagozat 2005. 2006. 2007. 2008. 2009. 2010.

Egydsszegti kifizetés 595 887 675930 794368 1433586 1120592 741319
Jaradék 13 858 10 144 8 684 18 857 13 042 13165
Halaleseti kifizetés 33 086 23 993 64 992 33973 32 691 33 866
Var.id6t kov. igénybevétel 933 637 679472 949607 1093 222 963 065 625 092
- netto kifizetés 884 254 628 198 871 151 986 371 753 132, 574 501
- szja teher 49 383 51274 78 456 106 840 209 933 50 591

A szolgaltatasi volumen ilye iranyu valtozasa vélhetden a befektetési kornyezet elmult iddszaki
valtozasanak, s részben a tagi kordsszetételnek is a kovetkezménye.
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A szolgaltatdsokkal kapcsolatban felmeriilt postai kifizetési utalvanyok dij illetve a készpénzes
igények esetében a pénztar hatalyos szolgaltatdsi szabalyzata szerinti dij a kifizetési Gsszegbdl

B... Eletat Elsé Orszagos Nyugdijpénztar 22



A 2010. éves beszamolo kiegészité melléklete

levonasra keriilt. Ezen szolgaltatasi tevékenységgel kapcsolatos dologi kiadasok éves 6sszege 633 eFt
volt.

Az Onkéntes tagozatban a szolgaltatasi igény tovabbra is az egyOsszegli szolgaltatdsokban nyilvanul
meg, a jaradékosok 1étszama minimalis (30 f6).

A magantagozatban jaradékigény tovabbra sem meriilt fel, viszont egydsszegi kifizetésre igen. A
novekedés az alacsony igényszam kovetkeztében nem tekinthetd tendencianak.

Me: eFt
Magantagozat 2005. 2006. 2007. 2008. 2009. 2010.
Egydsszegt kifizetés 0 1001 8023 6 631 10 448 6951
Halaleseti kifizetés 3661 603 0 2582 3535 2 661

20. A pénztari tartalékok alakulasa, a tartalékképzés aranyai

A pénztar tartalékai koziil mindkét tagozatban emelkedett a fedezeti alap tartaléka, mig az
onkéntesben bdviilt, a maganpénztariban csokkent a miikddési és likviditasi tartalékok allomanya. A
miikodési tartalék kizarolag az értékelési kiilonbozet allomanyabol ered, ami az adott forduldnapi
portfoli6 Osszetétele fiiggvényében alakul évrél-évre. A likviditasi tartalék allomanya a korabbi
években felhalmozott tartalékallomanyt is tartalmazza, azaz a novekedés tényleges ndvekedést, a
csokkenés tényleges tartalékcsokkenést jelent. A maganpénztarban a csdkkenés oka az, hogy a pénztar
a decemberi kozgyllésén 15 MFt-nak a miikodés fedezetére torténd atcsoportositdsarol hozott
hatéarozatot.

Me: eFt
Onkéntes tagozat
1d6észak Valtozas
2009. év 2010. év Ertékben %-ban
Mérlegfodsszeg 13 755 415 14 429 347 673 932 4,90%
Tartalékok 13 518 147 14 196 924 678 777 5,02%
- Muikddési alap tartaléka 16 063 17 880 1817 11,31%
- Fedezeti alap tartaléka 13 225 678 13 890 549 664 871 5,03%
- Likviditasi alap tartaléka 38 553 43 015 4 462 11,57%
- Meg nem fizetett 237 853 245 480 7 627 3,21%
Magantagozat
Iddszak Valtozas
2009. év 2010. év Ertékben %-ban

Meérlegf6dsszeg 3 841 894 4190 338 348 444 9,07%
Tartalékok 3 624 260 4106 391 482 131 13,30%
- Miikodési alap tartaléka 1 062 283 -779 ¢ -73,35%
- Fedezeti alap tartaléka 3538210 4046 196 507 986 14,36%
- Likviditasi alap tartaléka 38 963 27 295 -11 668 -29,95%
- Fliggd hozam céltartaléka 22 692 10 263 -12 429 -54,77%
- Meg nem fizetett 23 333 22 354 -979 -4,20%

B... Eletat Elsé Orszagos Nyugdijpénztar

Az onkéntes agazatban hosszabb tavon elemezve a tartalékok alakulasat elmondhato6, hogy a 2008. évi
kedvezétlen Dbefektetési eredmény miatti csOkkenés utan ismét visszadllt az eredeti
vagyonfelhalmozasi tendencia. A miikddési tartalék felhalmozott vagyona — beleértve a sajat tokeként
rendelkezésre 4llo forrdsalloményt is — a pénztar dsszvagyonanak 1,6%-at, a likviditasi 0,3%-at teszi
ki, akarcsak az el6z0 évben.
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Me: eFt
2006. 2007. 2008. 2009. 2010. 2010.terv | 2011. terv
Fedezeti céltartalék egyéni szamldkon 12978961 13874820 12088933 13225678 13890549 12532749 14665 661
Miikédési CT. + sajat téke 120 174 146 176 182 024 215773 232514 194 071 218 173
Likviditasi céltartalék 18 180 23 460 30 945 38 553 43015 41626 49 357
Céltartalékok + sajat téke dsszesen 13117315 14044456 12301902 13480004 14166078 12768446 14933191
eFt Tartalékok és sajat toke alakuldsa - dnkéntes ag
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Az O6nkéntes pénztari tartalékok 2010. évben az alabbiak szerint valtoztak:
Me: eFt
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Fedezeti céltartalék egyéni szamlakon El626 év Targyév
Nyit6 allomany 1203301913 147776
Targyévben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi céla bevételek (+) 1481269 1312269
Mas pénztarbol atlépd tagok altal athozott tagi kovetelés egyéni szamlakon (+) 28 289 85909
Egyéni szamlakat megilleté6 hozambevételek (+) 1399 166 987219
Egyéni szamlakat megillet6 értékelési kiilonbozet (+/-) 2 131589 62 334
Likviditasi tartalékokbol atcsoportositas (+) 0 1625
Tartaléktoke atcsoportositas (+/-) 0 0
Szolgaltatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 1156 544 759 190
Tagoknak, kedvezményezetteknek, munkaltatoknak visszatérités (-) 1003 328 663 223
Mas pénztarba atlépo tag kovetelésének atadasa (-) 89 563 75095
Egyéni szamlakat terheld szolgéltatasi célt egyéb raforditasok (-) 145 402 224 773
Egyéni szamlakat terheld befektetésekkel kapcsolatos raforditasok (-) 1513161 52 920
Egyéb valtozas (+/-) -17 558 -19 339
Egyéni szamlak zar6allomanya 13 147 776 ; 13 802 592
Fedezeti céltartalék szolgaltatési szamlakon El6z0 év Targyév
Nyit6 allomany 55914 77 902
Egyéni szamlardl targyévben atcsoportositott szolgaltatasok fedezete (+) 1156 544 759 183
Mas pénztarbol atlépo tagok altal hozott tagi kdvetelés (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékon jovairt egyéb bevételek (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékot megilletd értékelési kiillonbozet (+/-) 0 -167
Szolgaltatasi tartalékot megilletd hozambevételek (+) 0 5942
Likviditasi tartalékokbol atcsoportositas (+) 0 0
Tartalékt6kébdl atcsoportositas (+) 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyujtott pénztari szolgaltatasok (-) 1134 556 754 484
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 0 0
Mas pénztarba atlépd tag szolgaltatasi fedezetének atadasa (-) 0 0
Szolgaltatasok folyositasaval kapcsolatos kiadasok (-) 0 419
Szolgaltatasi szamlat terheld egyéb kiadasok (-) 0 0
Szolgaltatasi szamlakat terheld befektetéssel kapcsolatos kiadasok (-) 0 0
Egyéb valtozas (+/-) 0 0
Szolgaltatasi tartalek zard allomanya 77902 87957
Likviditasi po. értékelési kiilonbozetére képzett céltartalék El6z6 év Targyév
Nyit6 allomany 963 133
Targyévben képzett céltartalék (+) -830 207
Tartalékba atcsoportositas egyéni szamlarol (+)
Tartalékba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+)
Tartalékba atcsoportositas miikddési céltartalékbol (+) 0 0
Tartalék egyéb bevételei (+) 0 0
Tartalékbol atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
Tartalékbol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0
Tartalékbol atcsoportositas miikddési célra (-) 0 0
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Tartalék felhasznalasa egyéb célra (-)

0

Tartalék zar6 allomanya

133

340

A pénztarnak azonositatlan befizetések befektetési hozamara képzett céltartaléka 7 eFt, az év

folyaman nem valtozott.

Egyéb likviditasi célokra képzett céltartalék El6z6 év | Targyév
Nyit6 allomany 29975 38414
Targyévben képzett tartalék (+) 7267 4766
Tartalékba atcsoportositas egyéni szamlarol (+) 1172 1113
Tartalékba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+) 0 0
Tartalékba atcsoportositas mitkodési céltartalékbol (+) 0 0
Tartalék egyéb bevételei (+) 0 0
Tartalékbol atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 1625
Tartalékbol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0
Tartalékbol atcsoportositas miikddési célra (-) 0 0
Tartalék felhasznalas egyéb célokra (-) 0 0
Tartalék zar6 allomanya 38414 42 668

A pénztar onkéntes tagozatanak cash-flow kimutatdsa az alabbi pénzforgalmat mutatja:

Cash-Flow kimutatas El6z6 év | Targyév

Miikodés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti eredménye (+/-) 20 557 3043
Immaterialis javak netto értékében bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-) -2 400 -1 264
Immaterialis javakra adott eldlegek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Targyi eszk6z6k (beruhazasok és beruhazasra, feltijitasra adott elélegek kivételével) nettd értékében

bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-) 1627 2212
Beruhazasok, beruhazasra, felujitasra adott eldlegek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Befektetett pénziigyi eszk6zok (hosszu lejaratu bankbetétek kivételével) allomany valtozasa (+/-) 4216269 -261 918
Készletek (készletekre adott eldlegek kivételével) értékében bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-) 0 0
Készletekre adott eldlegek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Tartaléktoke allomany valtozasa (+/-) 8823 11 881
Kovetelésallomany valtozasa (+/-) 339072 -4 674
Forgoeszkozok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (+/-) <2622 651 -1017243
Miikodési céltartalék allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kozotti atcsoportositasa miatt (+/-) 0 0
Meg nem fizetett tagdijak tartalék allomanyanak valtozasa (+/-) 86 989 7627
Hosszu lejarata kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) -18 -22
Szallitoi kotelezettség allomany valtozasa (+/-) 312 -155
Hitelfelvétel, kapott kolcsonok (+) 0 0
Hitel, kdlcson visszafizetés (-) 0 0
Azonositatlan fliggd befizetés allomany valtozasa (+/-) -300 -88
Egyéb rovid lejarata kotelezettség allomany valtozasa (+/-) -403 508 -19293
Hosszu lejaratu bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hossz lejarat bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
Aktiv idébeli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) -764 161
Passziv iddbeli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) -2 983 2211
Fedezeti céltartalékképzés (+) 12218727 2027737
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elkiilonitett betétszamlak) allomany valtozasa

Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbol (+) 0 0
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktokébol (+) 0 0
Mas pénztartdl atlépd pénztartagok athozott tagi kovetelése (+) 28289 85909
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbol (-) 1172 0
Mas pénztarba atlépd pénztartagok atvitt tagi kovetelése (-) 89 563 75 095
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbol (-) 1015912 663 223
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnyujtasra (-) 1 134 556 754 903
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -11 824 -11 325
Likviditasi céltartalékképzés (+) 7267 4766
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbol (+) 1172 1113
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas tartaléktokébol (+) 0 0
Likviditasi céltartalékbol atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 0 0
Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartaléktokébe (-) 0 0
Egyéb likviditasi céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 0 0
Pénzeszkoz valtozas 646 598 -664 965
Készpénz allomany valtozésa (forint- és valutapénztar) 1182 -1272
Szamlapénz (pénztéri elszamolési szamla, éven beliili lejarata forint és deviza betétszamlak, egyéb 645 416 663 693

A magan agazatban hosszabb tdvon elemezve a tartalékok alakulasat hasonl6 tendenciak figyelhetok
meg, mint az Onkéntesben. A folyamat azonban 2011-ben lezarul, miutan a tarsadalombiztositas
rendszerébe visszalépd tagok vagyonat a pénztarnak at kell adnia az allamadossag kezeld alap részére.
A 2011-es évben ezzel a ténnyel mar a tervezés szintjén is szamolt a pénztar és a 2010. decemberi

kozgytlésén, majd 2011. februarjaban kozgyilési hatarozat sziiletett az agazat tervezett
végelszamolasarol. A rendelkezésre allo miikodési tartalék terhére fog ez a folyamat megvaldsulni.
Me: eFt
Magantagozat 2006. 2007. 2008. 2009. 2010. 2010. terv
Fedezeti céltartalék egyéni szamlakon 2467138 2952740 2852028 3538210 4046197 3954340
Miikddési CT. + sajat toke 17 120 20 943 27 496 28 541 43 634 24 662
Likviditasi céltartalék 24 284 31717 33476 38 963 27294 28 463
Celtartalékok + sajat toke dsszesen 2508542 3005400 2913000 3605714 4117125 4007 465
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A maganpénztari tartalékok 2010. évben az alabbiak szerint valtoztak:
Me: eFt
Fedezeti céltartalék egyéni szamlakon El6z6 év Targyev
Nyito6 allomany 2852028 3538210
Targyévben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi céli bevételek (+) 371 831 345274
?j{?s pénztarbol atlépd tagok altal athozott tagi kdvetelés egyéni szamlakon 50 040 116 579
Egyéni szamlakat megilleté hozambevételek (+) 402 723 239612
Egyéni szamlakat megilletd értékelési kiilonbozet (+/-) 446 639 7413
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Likviditasi, kockazati tartalékokbdl atcsoportositas (+) 6201 19 602
Tartaléktokébdl atcsoportositas (+) 0 0
Szolgaltatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 10 449 6951
Tagoknak, kedvezményezetteknek, munkaltatoknak visszatérités (-) 3 885 2983
Nyugdijbiztositasi Alapba egyéni szadmlardl atutalas (-) 193 700 6077
Likviditasi és kockazati tartalék feltoltés egyéni szamlakrol (-) 0 0
Mas pénztarba atlépo tag kovetelésének atadasa (-) 148 084 195 413
Egyéni szamlakat terheld szolgaltatasi céli egyéb raforditasok (-) 0 0
Egyéni szamlakat terheld befektetésekkel kapcsolatos raforditasok (-) 235 134 9070
Egyéb valtozas (+/-) 0 0
Egyéni szamlak zaroallomanya 3538210, 4046196

Fedezeti céltartalék szolgéltatdsi szimldkon El626 év Targyév
Nyit6 allomany 0 0
Egyéni szamlardl targyévben atcsoportositott szolgaltatasok fedezete (+) 10 449 6951
Mas pénztarbol atlépd tagok altal hozott tagi kovetelés (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékot megilleté hozambevételek (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékot megilletd értékelési kiilonbozet (+/-) 0 0
Likviditasi és kockazati tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0
Tartaléktokébol atcsoportositas (+) 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyujtott pénztari szolgaltatasok (-) 10 449 6951
Biztositointézettol vasarolt szolgaltatas fedezetének atadasa (-) 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 0 0
Likviditasi és kockazati tartalék feltoltés szolgaltatasi tartalékbol (-) 0 0
Mas pénztarba atlépo tag szolgaltatasi fedezetének atadasa (-) 0 0
Szolgaltatasok folyositasaval kapcsolatos kiadasok (-) 0 0
Szolgaltatasi szamlakat terhel6 befektetéssel kapcsolatos kiadasok (-) 0 0
Egyéb valtozas (+/-) 0 0
Szolgaltatasi tartalék zard allomanya 0 0
Likviditasi, kockazati céltartalékok magantagozat El6z6 év | Targyév
1. Demogréafiai kockazatokra
Nyit allomany 4415 5264
Targyévben demografiai kockazatra képzett céltartalék (+) 849 808
Demografiai kockazati tartalék feltdltése egyéni szamlarol (+) 0 0
Demografiai kockazati tartalék feltoltése szolgaltatasi tartalékbol (+) 0 0
Tartalékt6kébol atcsoportositas (+) 0 0
Demografiai kockazati tartalék egyéb bevételei (+) 0 0
Demografiai kockazati tartalék atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0
Demografiai kockazati tartalék felhasznalas egyéb célra (-) 0 0
Demografiai kockazati tartalék zaréallomanya 5264 6072
)| SR Kockazatokra (kockazat megnevezése) Befektetési
Nyit6 allomany 16 075 17 436
Targyévben ............. kockazatra képzett céltartalék (+) 1345 1265
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kockazati tartalékaba atcsoportositas egyéni szamlarol (+) 0 0
kockdazati tartalékaba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+) 0 0
kockéazati tartalékaba atcsoportositas mitkodési céltartalékbol (+) 0 0
kockazati tartalék egyéb bevételei (+) 16 52
............. kockazati tartalékabol atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
............. kockazati tartalékabol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0
............. kockazati tartalékabol atcsoportositas miikddési célra (-) 0 0
............. kockazati tartalék felhasznalasa egyéb célra (-) 0 0
............. kockazati tartalék zard allomanya 17 436 18 753
)| SR Kockazatokra (kockazat megnevezése) Likviditi;ilgr(l)gt;(z)éit(érirtékelési
Nyit6 allomany 797 1547
Targyévben ............. kockazatra képzett céltartalék (+) 750 -1203
kockazati tartalékaba atcsoportositas egyéni szamlardl (+) 0 0
kockazati tartalékaba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+) 0 0
kockazati tartalékaba atcsoportositas miikodési céltartalékbol (+) 0 0
kockazati tartalék egyéb bevételei (+) 0 0
kockazati tartalékabol atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
kockdézati tartalékabol atcsoportositds szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0
............. kockazati tartalékabol atcsoportositas miikodési célra (-) 0 0
............. kockazati tartalék felhasznalasa egyéb célra (-) 0 0
............. kockdézati tartalék zard allomanya 1547 344
) SO Kockazatokra (kockazat megnevezése) Sajat tevékenységi kockazatra
Nyit6 alloméany 4110 4940
Targyévben ............. kockazatra képzett céltartalék (+) 830 799
............. kockazati tartalékaba atcsoportositas egyéni szamlarol (+) 0 0
............. kockazati tartalékaba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+) 0 0
............. kockazati tartalékaba atcsoportositas mitkodési céltartalékbol (+) 0 0
............. kockazati tartalék egyéb bevételei (+) 0 0
............. kockazati tartalékabol atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
............. kockazati tartalékabol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0
............. kockazati tartalékabol atcsoportositas miikodési célra (-) 0 5739
............. kockazati tartalék felhasznalasa egyéb célra (-) 0 0
............. kockazati tartalék zard allomanya 4940 0

Azonositatlan befizetések befektetési

) | SR Kockazatokra (kockazat megnevezése) hozamara

Nyit6 allomany 9315 22 694
Targyévben ............. kockazatra képzett céltartalék (+) 19 871 8 098
............. kockazati tartalékaba atcsoportositas egyéni szamlarol (+) 0 0
............ kockazati tartalékaba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+) 0 0
............. kockazati tartalékaba atcsoportositas mikodési céltartalékbol (+) 0 0
............ kockazati tartalék egyéb bevételei (+) 0 0
............. kockazati tartalékabol atcsoportositas egyéni szamlara (-) 6201 19 604
............. kockazati tartalékabol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0
............. kockazati tartalékabol atcsoportositas mitkodési célra (-) 275 873
............. kockazati tartalék felhasznalasa egyéb célra (-) 16 52
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....kockéazati tartalék zar6 allomanya : 22 694 10 263
........... Kockazatokra (kockazat megnevezése) VI. Egyéb kockazatokra
Nyit6 allomany 8 078 9774
Targyévben ............. kockazatra képzett céltartalék (+) 1 696 1613
............. kockazati tartalékaba atcsoportositas egyéni szamlarol (+) 0 0
............. kockéazati tartalékaba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+) 0 0
............. kockazati tartalékaba atcsoportositas mitkodési céltartalékbol (+) 0 0
............. kockazati tartalék egyéb bevételei (+) 0 0
............. kockdazati tartalékabol atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
............. kockazati tartalékabol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0
............. kockazati tartalékabol atcsoportositds miikodési célra (-) 0 9261
............. kockazati tartalék felhasznalasa egyéb célra (-) 0 0
............. kockazati tartalék zard allomanya 9774 2126
A pénztar magantagozatanak cash-flow kimutatasa az alabbi pénzforgalmat mutatja:
Cash-Flow kimutatas El6z6 év | Targyév

Miikddés mérleg szerinti eredménye (+/-) 274 -1 010
Immaterialis javak netto értékében bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-) 0 0
Immaterialis javakra adott el6legek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Targyi eszkozok (beruhazasok €s beruhdzasra és felujitasra adott el6legek kivételével) nettd 0 0
értékben bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-)
Beruhazasok és beruhazasra, feltjitasra adott eldlegek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
?Jsf;ktetett pénziigyi eszk6zok (hosszu lejaratu bankbetétek kivételével) allomanyvaltozasa 757033 | -204 477
Készletek (készletekre adott eldlegek kivételével) értékében bekdvetkezett 0 0
allomanyvaltozas (+/-)
Készletekre adott elélegek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Kovetelésallomany valtozasa (+/-) 101 695 2513
Tartaléktoke allomany valtozasa (+/-) 276 15 798
Forgoeszkozok kozott kimutatott értékpapirok alloméanyvaltozasa (+/-) -1291459 | -475297
Miikodési céltartalék allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kozotti atcsoportositasa 0 0
miatt (+/-)
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka allomanyanak valtozasa (+/-) 4 699 -979
Hosszu lejarata kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kételezettségek allomany valtozasa (+/-) 121781 -121 781
Szallitoi kotelezettség allomany valtozasa (+/-) 94 -107
Hitelfelvétel, kapott k6lesondk (+) 0 0
Hitel, kdlcson visszafizetés (-) 0 0
AZ' adohatosag mag?in-nyug(’iijpérrlztéri ’bes,zedési ’szén}léir()l atutalt, bevallasi adatokhoz 18965  -26 248
még nem rendelhetd befizetések allomanyanak valtozasa (+/-)
Egyéb azonositatlan (fliggd) befizetések allomanyvaltozasa (+/-) 3410 65
Egyéb rovid lejarata kotelezettség allomany valtozasa (+/-) -87 670 -408
Hosszu lejarata bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hosszu lejaratl bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
Aktiv id6beli elhatarolasok allomény valtozasa (+/-) 0 0
Passziv id6beli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) -846 70
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Fedezeti céltartalékképzés (+) 986059 583229
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi és kockazati céltartalékbol (+) 6201 19 604
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktokébol (+) 0 0
Mas pénztartdl atlépd pénztartagok athozott tagi kovetelése (+) 50040 116579
Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbol (-) 0 0
Mas pénztarba atlépd pénztartagok atvitt tagi kdvetelése (-) 148084 195413
Tarsadalombiztositasi nyugdijrendszerbe visszalépd pénztartag miatt fedezeti céltartalék

1z 192 435 6074
felhasznalasa (-)
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbol (-) 3 885 2 983
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnyujtasra (-) 10 449 6951
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozasa (+/-) -147 163
Likviditasi és kockazati céltartalékképzés (+) 5470 3282
Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbol (+) 0 0
Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas tartaléktokébol (+) 0 0
Likviditasi és kockazati céltartalékbdl atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 6201 19 604
Likviditasi és kockazati céltartalékbol atcsoportositas tartaléktékébe (-) 275 15 873
Egyéb likviditasi és kockazati céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 16 52
Fiiggd befizetések befektetési hozamara céltartalék képzés (+) 19 871 8 098
Fiiggd befizetések befektetési hozamanak céltartalékabol atcsoportositas fedezeti 0 0
céltartalékon belill az egyéni szamlakon a hozambevételekbol képzett céltartalékra
Fliggo befizetések befektetési hozamanak céltartalékabdl atcsoportositas a likviditasi és 16 52
kockazati céltartalékon beliil az egyéb kockazatokra képzett céltartalékba
Fiiggd befizetések befektetési hozamanak céltartalékabdl atcsoportositas tartaléktékébe 275 873
Fiiggd befizetések befektetési hozamara képzett céltartalék egyéb allomanyvaltozasa 0 0
Pénzeszkoz valtozas 326974 | -328 817
Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) 0 0
Szamlapénzt (pénztari elszamolasi szamla, éven beliili lejarata forint és deviza 326974 328 817
betétszamlak, egy¢éb elkiilonitett betétszamlak) allomany valtozasa

2010-ben a pénztar lzletpolitikaja (tartalékképzés, stb.) a korabbi évekhez mérten nem valtozott,
viszont 2011-ben az Oonkéntes tagozatban iizleti szempontbol, a maganban jogszabalyi valtozas okan

modositasra kerilt sor:

Onkéntes pénztari tartalékképzési aranyok

Fedezeti rész

Miikodési rész

. Likviditasi rész

94,5%

Eves 36 eFt halmozott befizetésig 5,0% 0,5%
36 eFt és 90 eFt kozott 95,0% 4,5% 0,5%
90 eFt és 180 eFt kozott 96,5% 3,5% -
180 eFt és 360 eFt kozott 98,0% 2,0% -
360 eFt éves befizetés felett 99,5% 0,5% -

A magéntagozatban a jogszabaly irja eld az alabbi tartalékképzési kovetelményt:

Maganpénztari tartalékképzési aranyok

Fedezeti rész

Miikodési rész

. Likviditasi rész

Egységesen

99,1%

0,9

0,0%
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